- sextonde aret - forsamrad identifiering av
immateriella tillgangar, lagsta niva av good-
willnedskrivningar och IASB fortfarande ute pa
banan

Koncernredovisningarna i de noterade foretagens helarsrapporter fér 2020
upprattades for sextonde dret enligt International Reporting Standards
(IFRS). Bjorn Gauffin och Sven-Arne Nilsson har ater studerat sarskilt hur
de férvarvande foretagen identifierar immateriella tillgangar. Dessutom for
sjunde gangen dven goodwill i den efterféljande redovisningen, sarskilt
nedskrivningar. Vidare beskriver de aterféringen pa delar i IASB:s
diskussionsrapport och ndgra nya debattinldgg eller andra undersékningar.

Text: Bjorn Gauffin & Sven-Arne Nilsson



tt viktigt inslag i IFRS 3
Rorelseférvarv, som
gavs ut infér 2005, dr ut-
vecklade regler att alla
identifierbara immateri-
ella tillgdngar ska redo-
visas skilda fran good-
will (IFRS 3 2008 punkt
B 31). Meningen ar att
ett reducerat belopp for
goodwill gor sattet att redovisa goodwill mindre vik-
tigt. Vidare ar ett inslag att foretags resultat forfinas
genom att immateriella tillgdngar med olika nytt-
jandeperioder skrivs av 6ver dessa var for sig, eller
vdrdenedgdangsprovas och belastar resultatet enligt
dennaprovning. Slutligen andradesIAS 36 Nedskriv-
ningar inf6ér 2005 sa att goodwill, och identifierbara
immateriella tillgdngar med obestdmbar nyttjande-
period, inte skrivs av utan endast prévas for varde-
nedgang minst arligen.
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Var studie av 2020
De femton foregdende undersékningarna har vi allt-
sa nu f6ljt upp, genom att undersdéka samtliga 326
foretag noterade pa Stockholmsbérsen!. Av dem ge-
nomforde 105 foretag minst ett rorelseforvarv under
2020, enligt vad som kan utldsas av koncernredovis-
ningarna, och vi har analyserat 962 av de féretagen.
Fran och med elfte undersdkningen har vi dven med
nedskrivningar av goodwill, denna gang av varje av
de 233 foretagen med goodwill i balansrakningen.
Det totala forvarvsbeloppet blev 2020 cirka 128
miljarder, en 6kning fran 2019 med cirka 1 miljard
och alltsa i stort sett oférandrat. For de tidigare aren
se figur 1. Vi ser i ar ett nagot minskande antal stora
forvdrvsbelopp: antalet forvirvande féretag med
forvarv totalt under dret éver 500 MSEK uppgick
2020 till 32, 2019 till 35, 2018 till 33, efter saval 2017
som 2016 40 foretag.

Figur 1: Férvdrvsbelopp bérsbolagen
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Férdelning pa finansiella och
materiella tillgdngar, immateriella
tillgdngar och goodwiill
Fortsatt relaterar vi tillgdngskategorierna enligt fér-
vdrvsanalyserna, inklusive goodwill, till summan
av dessa tillgangar. Pa sa satt undviks att statistiken
paverkas av skuldsdttningsgraden i forvarven och
ddarmed den relativa képeskillingen. Hela tiden ar vi
framst intresserade av identifieringen av immateri-
ella tillgdngar, och dirmed goodwill som den reste-
rande delen.

Studien av 2020 visar bland annat att av férvarvs-
analysernas totala forvarvade tillgdngar utgjorde i
genomsnitt? (figur 2) :

- Finansiella och materiella tillgdngar 13 %.

- Immateriella tillgangar (med avdrag fér uppskju-
ten skatt), sdsom varumadirken, kundrelationer,
patent, pdgdende forskning och utveckling, 23 %.

« Goodwill (resterande del) 64 %.

Utifran vart fokus pa identifieringen av immateri-
ella tillgdngar visar vi att férdelningen pa sadana

Figur 2: Fordelning av képeskilling 2020
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tillgangar och goodwill ser ut enligt féljande under
alla sexton aren (figur 3. A et 2020 blev alltsa en
delad andraplats sa att sdga .erifran, med 2011, med
endast 26 % identifierade immateriella (av identifie-
rade immateriella och immateriellt i form av good-
will). Ddrmed ett negativt trendbrott efter de sex
foregaende aren, med en relativt genomsnittlig niva
avidentifierade immateriella tillgdngar. Konsekven-
sen att andelen goodwill de sex dren ocksa var rela-
tivt genomsnittlig men 2020 6kade. Till de verkligt
avvikande aren 2007, 2009 och 2013 1dggs nu 2020.
Den ldga andelen immateriella 2007 kan forklaras av
uppdrivna priser pa férvarv fore finanskrisen, utan
att virdena pa immateriella drevs upp motsvarande,
och den h6ga andelen 20091 sa fall av nedtryckta pri-
ser under finanskrisen. 2020 var ju ett synnerligen
volatilt ar till foljd av pandemin, utan att det gar att
senagot spar av det har.

Relationen mellan immateriella
tillgédngar och goodwill hos olika
forvdarvare

Ett annat sdtt som vi analyserar forvirven pa ar
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relationen mellan d ena sidan goodwillvardet och a den
andra totalt varde pa identifierade immateriella till-
gangar och goodwill. Av férvarvarna 2020 har vi grup-
perat 94 av de 96 i respektive tioprocentsintervall (fi-
gur4). Tva foretag, med inga identifierade immateriella
tillgdngar, ar ej med. (De féretagen identifierade alltsa
enbart materiella tillgangar, men inga immateriella
tillgdngar, och fick inte heller nagon goodwill.)

Alltsd redovisade 15 forvarvare 2020 (eller 16 %)
goodwill men ejallsnagraidentifieradeimmateriella
tillgdngar. Hela 10 férvarvare hade netton av férvar-
vade tillgdngar (materiella, finansiella och immate-
riella) och 6vertagna skulder som precis motsvarade
kopeskillingen och ddrmed inte fick ndgon goodwill.

Gruppen 100 %, goodwill men inga identifierade
immateriella tillgangar, ar lite hégre detta ar, men
ar fortfarande lagre dn nivaerna 2008 - 2012, utom
den laga andelen 2010 (figur 5). Ett trendbrott skedde
2013 och trenden sedan dess ar fortsatt en pataglig
forbattring.

Gruppen 100 % kan, som tidigare ar, férklaras med
att en del av foretagen gor begriansade insatser for
identifiering avimmateriella tillgdngar vid mindre

Figur 4: Goodwill/Identifierade immateriella tillgdngar och goodwill
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sanilsson
Anteckning
Jfr ovan att kursiverat: (figur 2)
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"Ett trendbrott skedde 2013, for goodwill men inga
identifierade immateriella tillgangar, och trenden
sedan dess ar fortsatt en pataglig forbattring.”

Figur 5: Andel 100%, goodwill men inga identifierade tillgangar
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forvarv. I IFRS 3 finns inget undantag fran att géra
egentliga férvarvsanalyser dven av mindre férvarv,
ochdetdrett problem att forestdllningsramens egen-
skap avseende vdsentlighet inte verkar ha nagon
enhetlig tilldmpning for férvarvsanalyser. Mojligen
kan man av IFRS 3 (2008 punkt B 65) om upplysning-
ar dra slutsatsen att om det under rapportperioden
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ar ett enda ovdsentligt forvarv, eller flera forvarv
som dven tillsammans ar ovasentliga, behdvs ing-
en egentlig forvarvsanalys® Dock har vi, som sagt
inledningsvis, ur hela undersékningen exkluderat
nio féretag med forvarv dar foretaget angett att for-
varvet eller férvdrven ej dr vasentliga, varfor det inte
lamnar mer information.



Beskrivning av forvarvade
immateriella tillgdngar

Vi ser att trendbrottet 2018, vad gdller att specificera
vilka immateriella tillgdngar som identifierats, fort-
satte 2020 (figur 6). Andelen som inte beskriver ar
nere pa rekorddren 2009 och 2010, da endast ungefar
hidlften inte specificerade. Under 2020 var det 40 av
77 féretag med immateriella tillgdngar (det vill siga
52%) som ej ndrmare specificerade vad forvarvade
immateriella tillgdngar bestod av och hur det verk-
liga vardet for immateriella tillgdngar férdelade sig
mellan de olika bestandsdelarna. Dessa 40 angav
alltsainoten enbart att immateriella tillgdngar iden-
tifierats och dessas totala verkliga vdrde.

De saknade specifikationerna férefaller vara en
snav tolkning av att upplysning ska lamnas om:
"De belopp som redovisats per férvarvstidpunkten
for varje storre slag av forvarvade tillgdngar och
overtagna skulder” (IFRS 32008 B 64 i), sarskilt som
upplysningarna ska hjdlpa anvindare "att bedéma
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karaktdren pa och den finansiella effekten av ett r6-
relseférvarv [...]” (IFRS 3 2008 p. 59)°. Ett exempel pa
en langtgdende tolkning av varje storre slag dr Elek-
tas forvarv av PalabraApps, LLC: "Enligt férvarvsa-
nalysen uppgick goodwill och immateriella tillgang-
ar till cirka 237 MKr baserat pa maximalt utfall pa
den rorliga kdpeskillingen.” (Inget alls om andra till-
gangar eller skulder, eller om "de faktorer som utgor
redovisad goodwill [...] immateriella tillgdngar som
inte uppfyller villkoren f6r separat redovisning eller
andra faktorer” (IFRS 3 B 64 )°). Ett annat exempel ar
AAK, som forvarvade 75 % av det ryska bolaget NPO
Margaron LLC.Ingaimmateriellatillgdngaridentifie-
rades, nettot av identifierbara tillgdngar och skulder
var 12, med konsekvensen att goodwill blev 242. Ing-
enallsupplysning lamnades om kvalitativa faktorer,
men i "framvagnen” star att det ar "ett ryskt foretag
som har agerat kontraktstillverkare at AAK i mer dn
ett decennium. Ryssland och 0SS-landerna ar en av
vdrldens storsta choklad- och konfektyrmarknader

Figur 6: Saknar specifikation immateriella
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med stor potential dven for Special Nutrition samt
vara bageri- och mejerisegment.”

Vdardenedgdngar pd och
nedskrivningar av goodwill

Vi har alltsa precis som de sex féregdende aren ocksa
undersokt alla 233 foretag med goodwill i balansrak-
ningen: vilket beloppet av goodwill var och gjorda
nedskrivningar 2014-2020”. Se figuren (figur 7) f6r total-
beloppen av goodwill fore nedskrivningar och ned-
skrivningsbeloppen varje ar (reduceringar till foljd av
avyttringar ingar i princip inte i dessa nedskrivnings-
belopp). Antalet foretag som gjorde nedskrivningar
respektive ar och nedskrivningsbeloppeniférhallande
till totalbeloppen var:

« 2014 32 foretagoch 0,9 %

« 201523 foretag ochlikasa 0,9 %

« 2016 endast 17 foretagoch 0,6 %

« 201719 foretag men hela 2,3 %. Dock stod Ericsson
for 1,6 %-enheter och 6vriga 18 féretag for 0,7 %-en-
heter

« 201821 f6retag och knappt1,0 %

« 201921 foretagoch knappt1,1%

« 2020 19 foretag och drygt 1,3 %. Dock stod Telia
for 0,8 %-enheter och 6vriga 18 foretag for laga 0,5
%-enheter.

Figuren nedan illustrerar ater hur sma nedskrivning-
arna driférhallande till totalt redovisad goodwill, mel-
lan 0,6 och 1,1 % av goodwillposten perioden 2014-2019
(aven 2017 exklusive Ericssons nedskrivning). Visser-
ligen uppgick nedskrivningarna 2020 till drygt 1,3 %
(13,2 GKkr) men dnda sa att om den takten skulle hallas
skulle det att ta sjuttiofem ar innan all nu redovisad
goodwill skulle vara nedskriven, alltsa forst runt 2094.
Av totalen 13,2 Gkr star dessutom Telia f6r 7,8 Gkr (mot-
svarande 0,8 procentenheter). Bortsett fran Telia upp-
gar nedskrivningarna i 6vriga 18 foretag till knappt 0,6
%, ochiden takten blir goodwill i sa fall helt nedskrivet
om 169 ar, dvs 2189. Som framgar ovan fylls dessutom
total goodwill pa varje ar med betydligt mer dn vad som
skrivs ner, 2020 med rekordhéga 86,4 miljarder.
Beloppet av goodwilli férhallande till féretagets eget
kapitalkanocksaanalyseras(figur8).Vid enjamforelse
med Bjorn Gauffin och Anders Thérnstens undersok-
ningar av 2008 och 2009 framgar att andelen bolag dar
goodwillposten utgdér mer an koncernens egna kapital

Figur 7: Goodwill och nedskrivningar
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”Vid en jamforelse med Bjorn Gauffin och Anders
Thornstens undersokningar av 2008 och 2009 fram-
gar att andelen bolag dar goodwillposten utgor mer an
koncernens egna kapital 6kat kraftigt sedan 2008.”

oOkat kraftigt sedan 2008. Som synes i nedanstaende fi-
gur har visserligen andelen bolag med ingen goodwill
alls 6kat igen, men samtidigt har bolagen dar goodwill
utgdr mer dn 50 % av det egna kapitalet okat fran 31,3 %
av bolagen till 35,2 %. Dock en minskning fran 38,0 %
2019 (inte med i figuren).

Immateriellt allt stérre andel i de stora
borsféretagen

Som en komplettering till analyserna av foérvarvsno-
ter visar vi att goodwill och 6vriga immateriella till-
gangar blir allt viktigarei borsforetagen. Utveckling-
en av tillgdngarnas andelar i 26 foretag pa Nasdaq
OMX Stockholm Large Cap-lista, exkluderat for sa

kalladetillgangsbolag (fastighets-,investment-samt
gruv-och oljebolag) framgari figur 9 (ndsta sida). Ko-
lumnen 2019 (just) ar beloppen enligt rapporterna
med avdrag fér 6kningen 2019 till £6ljd av inférandet
av IFRS 16 Leasingavtal, alltsd dr den kolumnen jam-
forbar med alla aren 2006-2018.

Utvecklingen av de olika tillgdngskategoriernas
andelar i de 26 foretagen ar ju en stor 6kning i ande-
len goodwill ochimmateriella tillgdngar fran knappt
18 % 2006 till en plata pa forst 22 a 23 % 2007-2013 och
sedan 24 a 25 % (med undantag for lite hégre 2018 och
2019). Beaktande justeringen for IFRS 16 sa 2020 kvar
panivan 2018 och 2019.

Figur 8: Goodwill som andel av eget kapital, andel bolag
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Sammanfattning av studien av 2020
Efter att ha studerat heldrsrapporterna dven for 2020
kan vi konstatera:

« Summerat férvarvsbelopp 2020 129 GKkr, en for-
sumbar 6kning fran 2019 128 Gkr, och ater en 0k-
ning fran 2018 och 2017 med en fjardedel, men fort-
farande avsevart lagre an beloppet 2014.

« Madrkbart minskad andel identifierade immate-
riella tillgdngar (av immateriella tillgangar och
goodwill) till ldgre dn nivan de foregaende sex
aren, vasentligt lagre dn 2013; och nast lagst till-
sammans med 2011.

« Okad andelav forvirvarna somredovisar goodwill
utan att alls identifiera immateriella tillgangar.
2017 hade ldgsta andelen hittills och klart battre dn
2009, 2011 0ch 2012. Alltsa 2020 forsamring jamfort
med de senaste aren.

« Andelen som inte ndarmare anger vilka immateri-
ella tillgdngar som identifierats lite simre 2020, 52
%, an 2019, 51 %. Fortsatt ndstan lika bra som aren
2009-2010.

« Aternirmast férsumbaranedskrivningar av good-
will, av totalt redovisad goodwill knappt 0,6 % ex-
klusive Telia; det lagsta hittills.
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Debatt och andra undersékningar
Post-implementation Review (PIR) of IFRS 3 genom-
fordes av IASB 2014, i vilken fyra d@mnen identifie-
rades. Denna PIR ledde 2015 till projektet Goodwill
and Impairment, med syftet att utreda om bolag kan
forse placerare med mer anvandbar information om
de forvarv som gors. Projektets diskussionsrapport
gavs ut i mars 20208, kommentartiden gick ut 2020-
12-31 och i var artikel om femtonde aret med IFRS 3
redogjorde vi for svaren fran Ndringslivets Redovis-
ningsgrupp (NRG), Rédet for finansiell rapportering
(Radet) och FAR pd andra, tredje och fjarde dmnena:

1. ldamnande av information om férvarv

2. provning av goodwill fér virdenedgang

3. om avskrivning av goodwill ska aterinféras

4.redovisning av immateriella tillgangar, skilda

fran goodwill.

En 6versikt av aterféringen pa IASB:s diskussionsrap-
port gavs vid IASB:s méte i mars 2021°. Aterféringen
bestod inte endast av 169 svar (exklusive 24 svar fran
studerande som del av deras kursarbeten) pa diskus-
sionsrapporten utan aven fran méten, faltarbeten och
genomgang av akademisk litteratur. Mot bakgrund av
de svenska svaren pa diskussionsrapporten redogér vi
for den aterféring som IASB sammanstallt.



Det andra dmnet dr alltsa prévning av goodwill fér
vardenedgang och de svenska svaren var:

« NRGinstamdeiatt forsok att géra prévningen mer
effektiv inte dr den ritta vigen framat och anser
att de nuvarande problemen med skydd och for
optimistiska antaganden orsakas av andra fakto-
rer dn préovningens utformning.®

« Radet instimmer helt i att det dr ogorligt att géra
prévningen betydligt mer effektiv till en rimlig
kostnad. Medvetna om problemen med optimism
och med skydd finner Radet det svart att se att
andringar i IAS 36 skulle kunna 16sa detta och
instdmmer i att savdl optimism som skydd bast
hanteras avrevisorer och vervakare.!

« FAR instimmer ocksa i att det dr ogorligt att géra
provningen betydligt mer effektiv till en rimlig
kostnad, men ldgger till att redovisning i rdttan
tid ofta misslyckas eftersom uppskattningarna
ar alltfor optimistiska. FAR instimmer ocksa i de
tva huvudskalen.!?

De flesta®® av de svarande till IASB instamde i att det

inte dr mojligt att utforma en annorlunda prévning

som dr betydligt mer effektiv, till en rimlig kostnad.

Sarskilt foreslog manga saval ytterligare upplys-

ningskrav for att bekdmpa ledningars 6veroptimism

som ytterligare viagledning f6r att férbattra den niva
pa vilken goodwill allokeras till CGU:er, for att redu-
cera den skyddande effekten.

Det tredje dmnet dr alltsd om avskrivning av good-
will ska aterinféras, och de svenska svaren var:

« NRG anser fortsatt att goodwill bor skrivas av, och
deras framsta argument ar att det verkligen skul-
le forbattra jamférbarheten mellan foretag med
skilda tillvdxtstrategier. Goodwill representerar
forvantad 6verlonsamhet och som sadan férbru-
kas den 6ver tid. Trots svarigheter att bestimma
en lamplig avskrivningstid skulle rapporter vinna
ijamférbarhet dar ett rimligt intervall bestamdes.
NRG lagger har till att goodwillbeloppet vid forvar-
vet delvis baseras pa foretagets preferenser réran-
de identifiering och redovisning av andra imma-
teriella tillgdngar. Bekymren att virdenedgangar
inte redovisasirattan tid skulle l6sas givet att av-
skrivningstiden bestimdes pd ett rimligt sitt. NRG
foreslar att avskrivningstiden sdtts nagonstans i
intervallet 10-20 ar, men det behdver bli foremal
for ytterligare analys.

« Radets syn dr att férvarvad goodwill dr en tillgang
som férbrukas och normalt ersdtts av internt ska-
pad goodwill, mer eller mindre. Avskrivning sdker-
stdller darfor att utgiften for forvarvad goodwill
kostnadsfors och att den internt skapade goodwil-
leninte far skyddande effekt. Avskrivningariover-
ensstimmelse med sdttet att redovisa andra im-
materiella och materiella anldggningstillgangar
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som inte har obegriansade nyttjandeperioder. Ra-
det ar klara 6ver svarigheterna att forutse forvar-
vad goodwills nyttjandeperiod, men det bor inte
hindra aterinfdrande av avskrivning; rimliga app-
roximationer ar méjliga och upplysningar om dem
skulle vara vdrdefulla fér anvdndare.

- FAR finner delfragorna om aterinférande av av-
skrivning sa sammanhdngande att de ger ett svar
till hela fragan. De invdnder mot att inte aterinfo-
ra avskrivningar, det finns argument fér och mot
men tilldmpning de senaste 15 dren visar allmdnt
att bolagredovisar stora belopp som goodwill istdl-
let f6r som immateriellatillgdngar, bolag allokerar
goodwill till starka kassagenererande enheter och
endast ett fatal fall av redovisad virdenedgang har
synts. Det finns ocksa en enorm risk att internt
skapad goodwill indirekt aktiveras ndr bolag und-
viker vardenedgang. FAR anser ocksa att forvar-
vad goodwill dr en tillgdng som férbrukas 6ver tid
och att det bdst aterspeglas genom avskrivning;
avskrivning sdkerstdller att utgiften fér forvar-
vad goodwill kostnadsfors och att internt skapad
goodwill i mindre utstrdckning tas med i balans-
rdkningen. Vissa granser behover sittas vad det
gdller nyttjandeperiod, att férutse nyttjandeperiod
med hog tillforlitlighet dr svart men bor inte hin-
dra aterinférande av avskrivning. FAR ar till sist
inte sdkra pa vilket antal ar som skulle vara maxi-
mum men som exempel 20 ar. Annars finns en risk
att praxis slutar ilangtid, och problemet skulle bli
detsamma som nu med bara virdenedgang.

De svarande forblir delade rorande huruvida av-

skrivning ska aterinforas. Sarskilt féresprakar de

flesta upprattare och manga nationella normgivare
aterinforande, och det finns en stark preferens for
det hos olika intressenter i lander som Brasilien,

Tyskland och Japan samt fran svarande i Europa.

Allmant sett framférdes inga nya konceptuella eller

praktiska skdl, mennagra svarande sade att begrans-

ningarnaiprovningenipraktiken gav nya praktiska
bevis till stéd for aterinférande. Nagra svarande pe-
kade ocksa pa 6kningen i féretags goodwillsaldon.

Det fjirde dmnet ar redovisning avimmateriella
tillgdngar, skilda fran goodwill, och de svenska sva-
renvar:

« NRG haller inte med IASB utan anser att det vore
bra, och férmodligen skulle 6ka jamférbarhet, om
immateriella tillgdngar inkluderades i goodwill
i storre utstrackning. Det finns en risk nu att sdr-
skiljningen gors godtyckligt. Eftersom de imma-
teriella med bestambar nyttjandeperiod skrivs av,
bestdms i vilken utstrackning som immateriella
redovisas for sig ofta utifran ledningens preferen-
ser, vilket ar skadligt for rapporters jaimforbarhet.
Vidare anser NRG inte att informationsvdrdet
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"De flesta svarande instimde i IASB:s preliminara asikt att
inte utveckla forslag att i goodwill inkludera nagra separat
identifierbara immateriella tillgangar, eftersom redovisningen
for sig av dessa tillgangar ger anvandbar information.”

O0kar genom sdrskiljning av vissa immateriella.
Forvdrvsanalysen dr mdnga ganger en artificiell
ovning, och den underliggande logiken av de sar-
skilt redovisade immateriella dr ofta svar att férsta
for anvandare. Slutligen skulle vad NRG anser inte
dandras om goodwillavskrivning aterinférdes; i sa
fall skulle behovet att siarskilja immateriella vara
annu mindre.

« Radet baserar sitt svar pa att de anser att avskriv-
ning av goodwill borde aterinféras. Vad det gdller
immateriella tillgangar skulle det leda till att dis-
tinktionen mellan immateriella tillgdngar och
goodwill blev mindre kritisk. Da de nuvarande
reglerna baseras pa icke-avskrivning anser Radet
att en 6versyn av redovisningen avimmateriella
tillgangar skulle vara givande, sarskilt som vissa
immateriella tillgdngar, som varumarken, har an-
setts ha en obegransad nyttjandeperiod.

« FAR haller med om att inte utveckla ett férslag att
tillata vissaimmateriella tillgdngar att inga i good-
will. Aven om det ibland &r svart och dyrt att iden-
tifiera och vdrdera alla immateriella tillgangar ar
det relevant information. Om ytterligare poster
laggs till goodwill kan den posten bli annu mindre
begriplig dn idag. Givet att avskrivning aterinfors
ar det mindre viktigt att sdrskiljaimmateriella till-
gangar, men det ar relevant, for att visa vilka slags
tillgangar som forvarvas, och nyttjandeperioden
for de olika tillgdngarna kan skilja sig at.

De flesta svarande instamde i [ASB:s prelimindra
asikt att inte utveckla foérslag att i goodwill inkludera
nagra separat identifierbara immateriella tillgangar,
eftersom redovisningen for sig av dessa tillgangar
ger anvandbar information. Emellertid kommente-
rade ndgra att om avskrivning av goodwill dterinférs
bo6r IASB ocksa, pa nyttokostnadsgrunder, 6vervaga
att inkludera néagra separat identifierbara immate-
riella tillgdngar. Om samma ansats fér den efterfél-
jande redovisningen tillimpas pa bade goodwill och
dessa immateriella skulle det inte langre vara néd-
vandigt att redovisa dessaimmateriella separat. Nag-
ra svarande kommenterade att IASB skulle 6vervaga
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ett bredare projekt om immateriella tillgangar, som
skulle férsoka att samordna redovisningssatten for
forvarvade och internt genererade immateriella till-
gangar, for att skapa en jamn spelplan fér de enheter
som vaxer organiskt och de som vaxer huvudsakli-
gen genom forvarv.

Betrdffande projektets fortsattning beslutades vid
IASB:s mote i september 2021 om vidare arbete med
uppsattningen av upplysningar om foretagsférvarv.
Dartill med vissa aspekter pa aterforingen rérande
den efterf6ljande redovisningen av goodwill, som om
det ar mojligt att goéra en tillforlitlig uppskattning av
goodwills nyttjandeperiod och av ménstret fér hur
goodwill minskar. Slutligen arbete med de potentiel-
laeffekternaavatttabort betydande belopp vid 6ver-
gang till en avskrivningsbaserad modell, om IASB
skulle aterinféra avskrivning. Projektets inriktning
ska dvervagas vid ett framtida méte, arbetsplanen
ijanuari 2022 ar att under forsta halvaret diskutera
dessa aspekter.

Salangt uppféljning av IASB:s diskussionsrapport
och dver till att Ndimnden for svensk redovisnings-
tillsyn i arsrapporten for 2021“ inte gjorde nagra
noteringar om forvarv eller identifiering av imma-
teriella tillgangar. De tog i sin granskning sarskild
hansyn till: IAS 36 Nedskrivningar, goodwill, imma-
teriella och materiella tillgdngar (ett av ESMA:s pri-
oriterade tillsynsomraden). Nedskrivningar tog de
stillning till tva ganger, men vad som (inte) skrevs
ned framgar inte. Rorande nedskrivningstester av
goodwill noterade de oklarheter i vissa fall i "infor-
mationen kringavgransningen avkassagenererande
enheter vid nedskrivningstesten avgoodwill, liksom
kopplingen till segment”.

I en sammanstillning av Ndmndens samtliga
stallningstaganden fr.o.m. 2019 till och med nu 2022
fordelade pa berérda standarder, motsvarande, ar
IFRS 3 inte med en enda gang. IAS 36 hamnar dére-
mot visserligen inte pa medaljplats men dr med i ta-
ten.

ESMA offentliggoér infér varje ars granskning av
heldrsrapporterna sina fokusomraden. Inte vare sig
infor granskningarna 2019, 2020 eller 2021 namndes



IFRS 3. Inte heller vid granskningen 2022 av rappor-
terna foér 2021 dr IFRS 3 prioriterad, men man ska
betdnka att dd kommer konsekvenserna av covid-19
att vara i fokus, tillsammans med klimatrelaterade
amnen och férvdntade kreditférluster.’®

IASB:s utkast Disclosure Requirements in IFRS
Standards—A Pilot Approach behandlades av IASB,
EAA och EFRAG vid ett mote 2021-07-01, och en stu-
die av Niclas Hellman, tillsammans med Jordi Ca-
renys och Soledad Moya, framholls!®. De gjorde en
genomgang av forskning om hur foretag hade f6ljt
upplysningskrav, och ett av de sdrskilda omraden
som de studerade var féretagsforvarv, goodwill och
vardenedgang. En av forskningsinsatserna pa det
omradet hade dragit slutsatserna att upplysning-
ar om goodwill fortfarande var ofullstandiga och i
stora drag heterogena, vilket indikerade laga nivaer
av féljsamhet. Ett betydande antal féretags upplys-
ningar om goodwill var endast atergivande av regler,
utan anstrdngning att forklara de féretagsspecifika
omstdndigheterna. Hellman med flera kom fram till
att betydande franvaro av féljsamhet férekom under
upplysningsansatserna i bade IFRS 3 (principer pa
ho6g nivd understédda av specifika krav) och IAS 36
(bara specifika krav).

Eventuell svarighet att redovisa immateriella
tillgdngar leder &ver till en studie av Catalin Starica
och Jan Marton". Deras utgangspunkt ar borsens
minskade popularitet, i meningen en trendmadssig
nedgdng i antalet noterade foretag (saval i USA som
pa Stockholmsborsen). Nystartade féretag som ut-
vecklar kopierbara immateriella tillgangar har star-
ka incitament att inte offentliggora detaljer om sina
tillgdngar, till en stor grupp investerare pa borsen.
Vidare kan virdena av immateriella tillgangar med
komplementaritet (varje sadan tillgdng dr anvand-
bar endast i kombination med andra tillgdngar) vara
svara att kommunicera i offentlig information.

Starica och Marton fortsitter med att anvandbar-
heten for aktiemarknaden av redovisningen, som
framforallt bidrar med att géra om kassafloden till re-
dovisade resultat via periodiseringar, minskar éver
tid men for hégteknologiska féretag (med 6kande im-
materiellatillgdngar) ar det markant: fér dem var un-
der 1990-talet redovisat resultat mer anvandbart an
kassafloden men det motsatta gillde under 2010-ta-
let'8. Dock gdller den forandringen endast for resulta-
tet som redovisas "langst ner” men inte fér EBITDA,
som dr konsekvent mer anvandbart dn kassafloden
under hela perioden 1990-2020, fér bade hog- och
lagteknologiska foretag. (Den konkreta inneb6rden
av anvandbarhet framgar inte men dr formodligen
hur de olika resultatmattens rorelser korrelerar
med bérskursens rorelse.) De avslutar med en tydlig
signal till utvecklare av redovisningsregler: det dr
framforallt vissa typer av periodiseringar som goér
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redovisningen mindre anvdndbar fér féretag med
storaimmateriella tillgdngar.

Huruvida nettoresultatets, men inte EBITDA:s,
minskade anvandbarhet ar ett argument for att sa
att sdga forkorta resultatrakningen nerifran i stal-
let for uppifran gar Starica och Marton inte in pa.
IASB-ledamoten Ann Tarca tog i ett tal allmant upp
forhallandet mellan redovisningsinformation och
boérskurser och sdrskilt pa vilka sdtt som IASB angri-
per frdgorna som stélls av dem som anser att redo-
visning har forlorat sin relevans®. Mot bakgrund av
forskning som sdgs visa ett vaxande gap mellan kapi-
talmarknadsindikatorer och finansiell information,
sdrskilt redovisade resultat, namnde hon nagra nya
forskningsresultat som ger en annan syn. Betrdffan-
de redovisningsinformationens fortsatta relevans
hdnvisade hon till projektet Primary Financial Sta-
tements®. I rapporten over (total)resultat kommer
det att kravas fler delsummor och mer specifika klas-
sificeringar av poster.

De uppfattningar som CFO:er” har om goodwill-
ansatsen endast vid virdenedgéng jimf6rt med an-
satsen avskrivning tog Silvia Ferramosca och Marco
Allegrini reda pa®. CFO:er foredrar ansatsen endast
vid vardenedgang, da det mer trovardigt aterger ett
foretags finansiella och ekonomiska forhallanden.
CFO:er har fortroende f6r revisorers férmaga att
upptdcka godtyckliga nedskrivningar, vilket be-
kraftar deras preferens for ansatsen. Det finns ett
positivt samband mellan sannolikheten att CFO:er
foredrar ansatsen endast vid virdenedgang och att
destuderatredovisningoch finansiering. (Dock upp-
ger Ferramosca och Allegrini som studiens férsta
begrinsning att CFO:er kan ha svarat genom att helt
enkelt repetera vad de har lart sig, utan att uttrycka
sina verkliga uppfattningar.)

EFRAG, en verklig tankesmedja inom finansiell
rapportering, har gett ut en diskussionsrapport om
information om immateriella tillgdngar?. De tar ett
brett och djupt grepp om amnet men ndstan enbart
om delen internt skapade immateriella. En utgangs-
punkt dr att vissa studier visar att relevansen av fi-
nansiella rapporter minskar, och den minskningen
skulle kunna bero pa att rapporter inte avspeglar
information om immateriella tillgangar. I férbiga-
ende noterar de att vissa anser att redovisning av fler
internt skapade immateriella tillgdngar, och kanske
farre immateriella tillgdngar genom ett féretagsfor-
varv, skulle vara ett sitt ta itu med minskningen.
Andra anser dock att inkludering av immateriella
tillgangarigoodwill skulle reducera information om
vad férvarvaren har férvarvat. (Nagon problematik
med dnnu stérre goodwillbelopp nimns inte.)

Duff & Phelps i Europa f6ljde 2021 upp sina studier
2013 och 2020 av allmdnna trender rérande varden-
edgang i goodwill, 6ver lander och branscher inom
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”"Slutligen om att vara regelivrare, och tankefiguren maste vara
att rapporterande foretag beharskar och tillampar regelverken,
och revisorer, som det star i ordboken, genomser noggrant att det
gar till sa.”

den europeiska marknaden, genom att fokusera ra-
kenskapsaren 2016-2020%%, Totala nedskrivningar
av goodwill steg 2020, for tredje aret i f61jd, med 49 %
till 54,1 miljarder € (2019 med 18 %, fran 2018, till 36,4
miljarder €), da covid-19 ledde till den virsta globala
recessionen sedan andra varldskriget. Ocksa antalet
nedskrivande bolag 6kade, med 21 % fran 2019 (med
7 % 2019 fran 2018), och endast Spanien och Sverige
hade farre nedskrivande 2020 dn 2019. Totala ned-
skrivningsbeloppet i férhallande till total goodwill
var 2,8 % (2019 1,9 %). Genomsnittligt belopp 6kade
med 23 % (med 11 % fran 2018 till 2019), men de tio
storstanedskrivningarna 2020 svarade for strax 6ver
hilften av 54,1 miljarder € (2019 mer dn tva tredjede-
lar av totalbeloppet), vilket naturligtvis ar viktigt att
beakta vad det gdller genomsnittligt belopp. Viktigt
i sammanhanget dr dven att spanska Banco Santan-
der svarade for 10,1avde54,1. Utan den jittenedskriv-
ningen skulle den relativa nedskrivningen inte varit
2,8 % utan 2,3 %.

Starica och Marton noterade att for it-foretagar det
inga problem att vara pa bérsen "nar de dr sa etablera-
de att de dominerar sin marknad och darigenom far
en monopolliknande stdllning” men i évrigt ar det
sldende i de skilda resonemangen att branschstruk-
tur eller -dynamik inte nimns. Istdllet resonerar
man utifrdn det ber6rda foretaget som stand-alone.
Bladet fran munnen tog diremot The Economistien
ledare om dynamiken for tech-jittarna, aldrig sa sto-
ra forvarv eller immateriella investeringar garante-
rar en position som bibehaller dagens vinstnivaer®,
Férvdrvaren i gemen ma vara verksam i en bransch
som inte dr ndra den dynamiken, men i varje fall
manga férvdrv sker i det som i en artikel i Dagens
industrikallas: en tydligindustriell logik?. Alltsa for
att paverka forvarvarens position sin bransch.

Avslutning

Forst som sist vill vi framhalla att det finns foretag
som savdl behdrskar som tillampar reglerna i IFRS 3
rorande identifiering avimmateriella tillgangar och
kraven pa upplysningar, men det dr nedsldende, for
oss somregelivrare, med férsamringarna, i sextonde
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aret med IFRS 3. Vidare oroasviavden lagstarelativa
nedskrivningen, exklusive Telias, som vi funnit na-
got ar. Dartill vasentligt 1dgre dn vad Duff & Phelps
fanninom den europeiska marknaden.

Dock ska laga nedskrivningar kanske forstas ut-
ifrdn att en makroekonomisk fas, som i stora drag
gdllt under hela tiden med "impairment only”, ar slut
eller gar mot sitt slut, 4ven bortseende fran de hdn-
delser som timar ndr detta skrivs. En fas som praglats
av extremt ldga rantor, ndrmast férsumbar inflation,
stabila priser para-ochinsatsvaror, goda konjunktu-
rer och fria fléden globalt. Begreppet stagflation tyd-
liggor hur det inte varit de gdngna decennierna. En
studie i The Economist av férsta globaliseringseran
fran mitten av 1800-talet och in pa 1900-talet belyser
ocksd eranivartid.

Slutligen om att vara regelivrare, och tankefigu-
ren maste vara att rapporterande foretag behédrskar
och tillampar regelverken, och revisorer, som det
stariordboken, genomser noggrant att det gar till sa.
Sedan ungefar seklets inledning finns dartill tillsy-
nen, numera utdévad av Ndmnden for svensk redo-
visningstillsyn, som verkar "for att bérsbolagens
rapportering ska halla en hog kvalitét och en god
jamforbarhet badeinom Sverige och internationellt”.
Sist men alls inte minst finns ESMA som dgnar sig at
enforcement, som enligt en ordbok betyder "when so-
meonein aposition of power makes sureyou follow the
rules”. Kraft eller makt att se till att reglerna foljs.

BJORN GAUEFFIN,
verksamvid Kanton AB

EK. DR SVEN-ARNE NILSSON,
verksam vid Deloitte och var adjungerad professor vid
Linkdpings universitet
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