Kkan bolaget
ta tillbaka
beslutad

utdelning?

En fraga som aktualiseras i dessa osdkra tider ar huruvida styrelsen
kan foresla, och stimman sedan besluta, att inte verkstdlla en beslutad
utdelning for den handelse att det ekonomiska laget avsevart skulle
forsamrasitiden fram till avstamningsdagen. Fredrik Ljung och Carl
Svernlov reder kortfattat ut begreppen.
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nledningsvis kan kon-
stateras att bolagets
framtida likviditetsbe-
hov dr nagot som ska be-
aktas av styrelsen inom
ramen for den préovning
man har att gora enligt
forsiktighetsregeln i 17
kap. 3 § andra stycket
aktiebolagslagen. Re-
dan dir maste styrelsen alltsa behandla fragan om
hur bolaget paverkas av externa risker, ddribland
covid-19.

I dessa tider stdlls sarskilt hoga krav pa styrelsens
motiveringavatt en utdelning faktiskt framstar som
forsvarlig med hansyn till de krav som verksambhet-
ensart, omfattning och risker staller pa storleken av
det egna kapitalet, samt bolagets konsolideringsbe-
hov, likviditet och stdllningiovrigt. Om bolaget dr ett
moderbolag, skall hdnsyn tas dven till de krav som
koncernverksamhetens art, omfattning och risker
stdller pa koncernens egna kapital samt till koncer-
nens konsolideringsbehov, likviditet och stillning i
ovrigt.

Grunden ar alltsa att styrelsen kan konstatera att
den féreslagna utdelningen framstar som férsvarlig
med hdnsyn till omstdandigheter som dr kdanda vid
tiden for beddmningen. Om ldget skulle férsdamras
avsevadrt i tiden mellan stimmans beslut om utdel-
ning och utbetalningsdagen/avstimningsdagen
uppkommer dock fragor.

Lat oss borja med frdgan om huruvida beslutet
kan backas, det vill sdga om styrelsen kan lata bli att
verkstdlla den utdelning stimman beslutat. Motivet
till detta skulle da vara att bolagets utveckling un-
der tiden fran stimmans beslut till dess utdelning-
en forfaller till betalning avsevart har férsamrats.
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I forarbetena till 1975 ars aktiebolagslag uttalades
att sa skulle kunna vara fallet (prop. 1975:103 s. 479).
Detta har dock kritiserats i litteraturen, bl.a. av Ste-
fan Lindskog (Aktiebolagslagen 12:e och 13:e kap.
Kapitalskydd och likvidation, 2 uppl. 12:3 4.3.1). Han
skriver ddr:

"Om inte ndgot fel begdtts dr bolagsstimmans
vinstutdelningsbeslut odterkalleligt. Majoriteten kan
sdledes inte dngra sig. Och efter klandertidens utgdng
kan beslutet inte rivas upp ens omndgot fel skulle fore-
ligga. Beslutet innebdr att aktiedgarna erhdller ford-
ringar hos bolaget. Dessa fordringar dr aktiedigarnas
egendom, och varken bolaget eller dess borgendrer
kan med fog resa ansprdk pd att aktiedigarna ska stér-
ka bolaget genom att gora kapitaltillskott genom av-
stdenden med avseende pd fordringarna.”

Videlar Lindskogs bedomning eftersom dgarnasratt
till utdelningen uppkommer direkt da bolagsstam-
man beslutat om utdelning. Fordringsratten paverkas
inte av att bolagets ekonomiska situation férandras
efter stammans beslut. Om bolaget skulle ga i konkurs
innan utbetalningen hinner dga rum, far anspraket
bevakas med samma rdtt som oprioriterade fordring-
ar. (Nerep, Adestam och Samuelsson, Aktiebolagslag
(2005:551) 18 kap. 3 §, Lexino 2019-07-01.) Mot denna
bakgrund kan styrelsen inte undanrdja beslutet om
utdelning, ens med hdnvisning till aktiebolagslagens
kapitalskyddsregler.

Hur bor styrelsen da gé tillvdga? En forsta fraga ar
om styrelsen istdllet kan underlata att betala ut den
beslutade utdelningen vid den av stamman besluta-
de tidpunkten. Det handlar da alltsa inte om att man
skulle fatta ett beslut som betar aktiedgarna deras
ratt tillutdelning, bara att utbetalningen avdensam-
ma skjuts pa framtiden. Om styrelsen av stimman
bemyndigats att sjdlv bestimma avstamnings- eller
utbetalningsdag kan styrelsen valja att skjuta upp
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"For stamman racker med ett vanligt majoritets-
beslut, eftersom detta inte faller in under nagon
av de regler som kraver en hogre majoritet.”

betalningen. Utan sadant bemyndigande saknas
lagstod for styrelsen att besluta om en uppskjuten
utbetalningstidpunkt dar skulden till aktiedgarna
ar klar och forfallen, dvs. om inget annat sags vid be-
slutstillfdllet i kupongbolag och i avstamningsbolag
paavstamningsdagen.

En mojlig 16sning pa problemet &r att styrelsen
kallar till en stdimma ddr man féreslar att stimman
beslutar att skjuta upp utbetalningen av den sedan
tidigare beslutade utdelningen till ett tillfdlle da
bolagets likviditet dr sadan att utbetalningen ska
ske utan risk for att skada bolaget. Ett sadant for-
farande ligger ocksa i linje med aktiebolagslagens
regler om kompetensférdelning mellan bolagsor-
ganen. Normalt kan styrelsen inte dndra ett beslut
av bolagsstimman, medan huvudregeln (med vissa
undantag) dr att stimman kan dndra ett tidigare av
stimman fattat beslut. Eftersom fordringsférhallan-
detredan uppstattiforhallandetill aktiedgarnaioch
med utdelningsbeslutet kan detta inte tas tillbaka
med mindre dn samtliga aktiedgares samtycke. Da-
remot bor beslut om dndring av betalningsdag kun-
nataspdennystamma.

Styrelsen bor behandla fragan pa ett styrelsemo-
te och diar dokumentera grunden for sitt beslut att
foresla stimman att skjuta upp betalningsdagen.
Detta for att kunna motivera beslutet fér eventuellt
missnojda dgare, samt for att skydda styrelsen om
en sadan dgare mot formodan skulle anse att styrel-
sen agerat felaktigt. Styrelsen bor da ocksa ta fram
en redogorelse att ldgga fram for stimman dar man
motiverar sitt forslag.
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For stamman racker med ett vanligt majoritetsbe-
slut, eftersom detta inte faller in under ndgon av de
regler som kraver en hégre majoritet. Utan samtliga
aktiedgares samtycke kan dock betalningsdagen
inte sdttas senare dn dagen fére ndsta arsstamma, se
18 kap.3 § ABL.
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