Den nya standarden IFRS 17 Forsakringsavtal trader i kraft den 1 janu-
ari 2023 och antogs av EU i november 2021. En av de viktigaste fragorna
vid overgangen fran IFRS 4 i Sverige har visat sig vara fragan om avskil-
jande av komponenter i unit-linkedavtal. Henrik Persson redogor i
denna artikel for hur reglerna i IFRS 17 om avskiljande av komponenter
i sadana avtal ar utformade. Dessutom beskriver han sina stdllningsta-
ganden och slutsatser om mojligheterna till fortsatt avskiljande vid en
tillampning av IFRS 17. Forhoppningen ar att dessa stallningstaganden
sammanfattar vad som utgor den goda redovisningsseden i Sverige for
sadant avskiljande, som dnnu inte har blivit nedlagd i skrift.

Text: Henrik Persson



edan jag publicera-
de en artikel om till-
lampningen av IFRS
17 Forsakringsavtal pa
unit-linkedavtal (se for-
djupningsbilagan till
Balans nr 2/2021) har
diskussionen om stan-
dardens tilldimpning
fortsatt, bade bland till-
lampare och revisorer, inom ramen foér de férras
forberedelse- och implementeringsarbete. Denna
artikel ska ses som ett komplement till, och en vida-
reutveckling av, de resonemang som fordes i forra
artikeln avseende frdgan om separation av kompo-
nenter! i ett unit-linkedavtal?, som dr sammansatt
av flera komponenter. Slutsatsen i den forra artikeln
var att IFRS 17 sannolikt leder till att komponenter i
unit-linkedavtal i stérre utstrackning an tidigare,
utifran IFRS 4, kommer att redovisas tillsammans.
Det dr forvisso slutsatsen dveniforeliggande artikel,
men jag anser att argumenten och resonemangen
bor behandlas ytterligare och utférligare. Fragor om
avskiljning eller ej torde vara bland de mest centrala
for de svenska tillaimparna av IFRS 17, som nu for-
bereder sig infor dess ikrafttrddande, och jag ser ett
starkt behov av att en utférlig och tydlig god sed ut-
vecklas for redovisning av unit-linkedavtal3.

I sammanhanget boér ocksa ndmnas att Finans-
inspektionen publicerat en dndringsféreskrift som
gar ut pa att separationsreglerna enligt IFRS 4 for
unit-linkedavtal far fortsatta att tillampas i arsredo-
visningen (och i onoterade foretags koncernredovis-
ningar), nar IFRS 17 trader ikraft och IFRS 4 upphor*.
Dennaartikel berdr salunda endast svenska foretags
koncernredovisningar diar IFRS 17 tillampas.

Denna artikel borjar med en kortare beskrivning
av hur unit-linkedavtal typiskt sett ar konstruerade
och fortsdtter med vad IFRS 17 féreskriver om avskil-
jande av komponenter i ett sddant avtal, varpa foljer
en bedédmning och analys av tre olika aspekter i ett
sadant avtal utifran IFRS 17. Artikeln avslutas med
mina stdllningstaganden och slutsatser. Termino-
login har anpassats till den svenska 0versdttningen
av standarden, som nu finns publicerad sedan den
antogs av EU®.

Produkten unit-linkedavtal inom
tjanstepensionsforsékring®
Unit-linkedavtal ar alltsa ett forsakringsavtal mellan
enarbetsgivareoch en forsdkringsgivare’,som dr har-
lett ur ett underliggande tjanstepensionsavtal, och
som syftar till att tillhandahalla denne arbetsgivares
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anstdllda ett kontinuerligt pensionssparande. Detta
pensionssparande kompletteras med ett antal for-
sakringskomponenter som skyddar vid langvarig
sjukdom, dodsfall eller arbetsoférmaga till f6ljd av
sjukdom samt fran att sparandet avbryts i hdndelse
av sjukdom (premiebefrielse). Arbetsgivaren betalar
en gemensam premie for hela férsakringen, men det
ar den anstallde som atnjuter forsakringsférmaner-
na.Om den anstdllde har valt ett dterbetalningsskydd
till sitt pensionssparande dr det dock efterlevande till
den anstadllde som atnjuter viss férman vid dodsfall i
form av utbetalning av det ackumulerade pensions-
sparandet. For premiebefrielsekomponenten dr det
arbetsgivaren som erhaller en férman i form av att
forsakringsgivaren betalar premien under den sjuk-
skrivne anstadlldes bortovaro.

Pensionssparandet, eller alderspensionskompo-
nenten i férsakringsavtalet, och dess varde ar knu-
tet till andelar i virdepappersfonder (ddirav namnet:
linked to investment fund units), som den anstdllde
véaljer ur ett fondutbud. Arbetsgivaren, a sin sida,
kanibegransad utstrackning utforma detta fondut-
bud, vdljaom en premiebefrielsekomponent skainga
samt, i viss man, hur sjuk- och dédsfallsférsdkrings-
skyddet ska vara utformat. En viktig aspekt, som har
baring pa avskiljandereglerna i IFRS 17, dr att de oli-
ka forsdkrings- och alderspensionskomponenterna
som kombinerasiett unit-linkedavtal vanligtvis kan
tecknas var for sig hos férsakringsgivare, som egna
produkter, och att priset pa var och en utan storre
svarigheter b6r kunna faststallas.

Givet att aterbetalningsskydd ingar sa, i hdndelse
av den anstdlldes dodsfall, erhaller efterlevande det
ackumulerade sparkapitalet i dlderspensionskom-
ponenten (ibland med ett tilldagg av 1 %, som forsak-
ringsgivaren skjutertill). Om sddant skydd inteingar,
tillfaller det ackumulerade sparkapitalet forsak-
ringsgivaren, for drlig férdelning genom arvsvinster
till 6verlevande forsdakringstagare enligt faststillda
tariffer. Dessa tariffer speglar férsikringsgivarens
forvdantningar om dédlighet hos forsdkringstagar-
na, snarare an deras faktiska dodlighet. Pa sa satt
exponeras forsikringsgivare for en férsakringsrisk
genom att antagandet om dodlighet kan skilja sig
fran faktiskt dédlighet. Denna risk hanteras genom
utnyttjande av mojligheten att dndra tarifferna.
Arvsvinsterna dr en kompensation till férsakrings-
tagare for risken att hela deras sparkapital tillfaller
forsdakringsgivaren i hindelse av dédsfall. Férekom-
stenavl%-tillaggellerarvsvinster anses inte medfo-
ra att ndgon betydande forsdkringsrisk 6verfors till
forsakringsgivaren enligt svensk praxis, utan alder-
spensionskomponenten ar ett rent sparande.
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”Vid en anstallds eventuella flytt av ackumulerat sparkapital fran en
forsakringsgivare till en annan under pagaende anstiallning upphor
ofta, men inte nodvandigtvis alltid, premiebefrielse-, dodsfalls-
eller sjukforsakringskomponenterna i avtalet automatiskt.”

Arbetsgivarens fribrevsldggning av
avtal

Arbetsgivaren kan uttrdda ur ett unit-linkedavtal
med forsdkringsgivaren efter eget skon, vid avtalade
uppsdgningstidpunkter, med f6ljd att skyldigheten
att betala fortsatta premier och ratten till fortsatt
forsdakringsskydd upphor. Daremot kvarstar alders-
pensionskomponenten (virdet pa det ackumulerade
sparkapitalet), hos férsdkringsgivaren trots att inga
I6pande premier langre betalasin, sa kallad fribrevs-
ldggning. Inte heller upphdr aterbetalningsskyddet,
eller ratten till arvsvinster, som ar kopplade till det
fribrevslagda ackumulerade sparkapitalet. I sam-
band med uttrddet méste dock arbetsgivaren ga in i
ett nytt avtal (med en annan férsakringsgivare) som
moter det tjdanstepensionsatagande som denne har
mot den anstdllde.

Flytt av ackumulerat sparkapital under
pagdende anstdllning

Vid en anstdllds eventuella flytt av ackumulerat
sparkapital® fran en forsakringsgivare till en annan
under pagdende anstillning upphor ofta, men inte
nodvandigtvis alltid, premiebefrielse-, dodsfalls-
eller sjukférsakringskomponenterna i avtalet auto-
matiskt. Det sammansatta forsikringsskyddet som
arbetsgivaren tillhandahaller till den anstdllde en-
ligt tjanstepensionsavtalet forblir oférandrat men
alderspensionskomponenten (och eventuellt ocksa
riskforsdkringarna) levereras fortsattningsvis aven
annan férsakringsgivare.

Sparkapitalet vid upphérande

av anstdlining

Enanstilld som sdger upp sig, eller blir uppsagd, kan,
under forutsittning av arbetsgivares medgivande,
flytta sitt ackumulerade sparkapital till en annan
forsdkringsgivare istdllet for att det kvarstar som
fribrev hos den tidigare. Nar anstdllningen upphor
betalas inte langre nagra premier in, och premiebe-
frielse- och sjukforsdkringskomponenterna i avta-
let avseende den anstdllde upphor samtidigt auto-
matiskt. Att notera dr alltsd att dven efter avslutad
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anstdllning sa géller fortsatt avtalet med forsak-
ringsgivaren, om den anstdllde har kvar ackumule-
rat sparkapital hos denne (i fribrev), som berattigar
till framtida alderspensionsférmaner, inklusive
arvsvinster, och aterbetalningsskydd.

Innebérden av avtalskonstruktionen

Att en dlderspensionskomponent i det sammansat-
ta avtalet fribrevsldaggs eller flyttas under pagaende
anstdllning innebdr alltsd inte per automatik att de
andra komponenterna upphor samtidigt. Nar hela
det sammansatta avtalet mellan arbetsgivaren och
forsakringsgivaren upphor, till en f6ljd av att en
anstdllning avslutas, upphor i normalfallet andra
komponenter samtidigt®. Sparkapitalet (unit-lin-
kedsparandet i alderspensionskomponenten) som
har ackumulerats genom inbetalda premier kvar-
star dock som fribrev hos den tidigare forsakrings-
givaren om inte det ocksa aktivt flyttas. Annorlunda
uttryckt, att det sammansatta avtalet mellan arbets-
givaren och forsakringsgivaren sdgs upp kan med-
fora att komponenterna i det upphdér samtidigt, men
det drinte alltid sd att en dlderspensionskomponents
fribrevslaggning eller flytt till annan férsakringsgi-
vare automatiskt innebdr att alla andra komponen-
ter ocksa upphor, samtidigt.

En sammanfattning av

avskiljandereglerna

En investeringskomponent ska avskiljas fran ett

sammansatt avtal om, och endast om:

- investeringskomponenten ar distinkt, med vilket
menas att investeringskomponenten och forsak-
ringskomponenterna inte dr ndra férbundna med
varandra och

« ettavtal med likvardiga villkor (som investerings-
komponenten) sdljs, eller skulle kunna sdljas,
separat pa samma marknad eller i samma juris-
diktion, antingen av foretag som utfardar forsak-
ringsavtal eller avandra parter. (IFRS17 p.11 b))

En investeringskomponent och férsikringskompo-
nent dr ndra férbundna med varandra endast om:



« a)féretagetintekanvarderadenenakomponenten
utan att beakta den andra; darfoér ska foretaget, i
det fall virdet aven komponent varierar beroende
pa den andra komponentens varde, tillimpa IFRS
17 for att redovisa den kombinerade investerings-
och férsakringskomponenten, eller

« b)forsdkringstagaren dr oférmdgen att utnyttjaen
komponent ominte den andra komponenten ocksa
dr ndrvarande; darfor ska foretaget, om en kompo-
nent i ett avtal annulleras eller férfaller och det
leder till att den andra komponenten annulleras
eller forfaller, tilldmpa IFRS 17 for att redovisa den
kombinerade investerings- och férsakringskom-
ponenten. (IFRS 17 B32)

Det maste understrykas att avskiljandereglerna i
IFRS 17 bygger pa att distinkta investeringskompo-
nenter ska avskiljas fran det sammansatta avtalet
och redovisas separat. Omvadnt, om investerings-
komponenten inte dr distinkt, ska alltsa investe-
rings-och férsakringskomponenternaredovisasoch
varderastillsammans enligt IFRS 17.

Analys av unit-linkedférsékring ur ett
IFRS 17-perspektiv

Det ar alltsa fraga om en pensionsforsakring som
innehdller flera olika komponenter: en dlderspensi-
onskomponent (andelar i vardepappersfonder) och
flera forsakringskomponenter (en premiebefrielse-
komponent, aterbetalningsskydd, en dédsfallsfor-
sdakringskomponent och en sjukférsiakringskom-
ponent). Den Overgripande fragan rér eventuellt
avskiljande av investeringskomponenten i ett sam-
mansatt avtal, utifran de krav som IFRS 17 stédller.
Svaret pa fragan dr avhangigt om investeringskom-
ponenten dr ndra forbunden med férsakringskom-
ponenterna (se ovan), vilket i sin tur beror pa vad
som hdnder ndr en alderspensionskomponent laggs
i fribrev, flyttas under den anstilldes pagaende an-
stdllning eller nadr anstdllningen upphor. For att ta
stallning till fragan om avskiljande har jag tagit be-
handlat tre centrala fragestdllningar:

1.Ar dlderspensionskomponenten en
investeringskomponent?

Enligt den radande praxisen i Sverige, vid tillamp-
ning avIFRS 4, dr alderspensionskomponenten - det
ackumulerade sparandet i fondandelar - en sddan
depositionsandel som dr ”[eln del avettavtal sominte
redovisas som derivat enligt IFRS 9 och som skulle
ligga inom tillimpningsomradet fér IFRS 9 om det
vore ett separat instrument”® och som maste, eller
far, delas upp och redovisas skild fran férsakrings-
komponenterna, enligt IFRS4 p10-12.
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Det maéste dock framhallas att en investerings-
komponent enligt IFRS 17 inte ar samma sak som en
depositionsandel enligt IFRS 4; en investeringskom-
ponent definieras som "[d]et belopp som ett foretag
enligt ett forsdkringsavtal ska aterbetala till en for-
sakringstagare under alla omstdndigheter, oavsett
om en forsdkrad handelse intrdffar eller ej”.

For den beskrivna produkten kan olika typer av
forsakringsfallintrdaffa eftersom det férsakrar mot
olika forsakringsrisker; antingen att en anstalld
Overlever tills pensioneringen ("tidpunkt Z”) sa
att alderspensionsbelopp borjar betalas ut (skydd
mot langlevnadsrisk), eller, under férutsattning
att aterbetalningsskydd har valts bort, genom att
en anstdlld dverlever ytterligare en manad och
ddarmed erhéller arvsvinsttilldelning. Om d6ds-
fallsskydd ingar intrdffar férsakringsfall om en
anstdlld doér innan pensionstidpunkten eller un-
der pensionsutbetalningen. Férsdkringsfalli form
av langvarig sjukdom som paverkar arbetsférma-
gan kan ocksa intraffa.

I hindelse av forsdkringsfall ar det emellertid
inte sa att férsdkringsgivaren - under exakt alla om-
standigheter - ska aterbetala ett fordefinierat belopp
till den anstdllde eller eventuella efterlevande vid
forsakringsfall. Utan dterbetalningsskydd, vid dods-
fall, aterbetalas inte nagot belopp (det ackumulerade
sparandet) till férsdkringstagaren (den anstdllde el-
ler tidigare anstdlldes efterlevande, i detta fall); det
tillfaller istdllet férsakringsgivaren. Forvisso omal-
lokeras sadanabeloppiformavarvsvinstertillandra
forsakringstagare enligt forutbestamda tariffer, som
forsakringsgivaren kan dndra efter eget skén, men
det innebdr inte, i sig, att beloppet aterbetalas till en
enskild forsdakringstagare. Férdelning av arvsvin-
ster enligt tarifferna innebdr ocksa att det inte ar ett
fordefinierat belopp som aterbetalas till férsdkrings-
tagaren.

Enligt en bokstavlig tolkning av definitionen dr
det svart att se utbetalningarna av pensioner och
eventuella arvsvinster som belopp som férsakrings-
givaren "ska aterbetala till en férsdkringstagare un-
der alla omstidndigheter, oavsett om en forsdakrad
hdndelse intrdffar eller ej” (enligt definitionen av
investeringskomponent)?. En mindre strikt tolk-
ning dn att forsakringsgivaren - under exakt alla
omstandigheter - ska aterbetala det aterstaende
sparkapitalet dr att férsakringsgivaren faktiskt har
for avsikt och kommersiellt mal att gora det, dven
om i undantagsfall beloppet tillfaller férsakrings-
givaren eller andra férsakringstagare. Bade med
och utan dterbetalningsskydd ar ju principen i av-
talskonstruktionen att forsakringsgivaren stravar
efter att beloppen i fraga, i slutdndan, ska utbetalas
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till férsakringstagaren, formanstagare (efterlevande
till férsakringstagaren) eller andra férsakringstaga-
re (genom arvsvinster).

Mitt stdllningstagande ar att en alderspensions-
komponent i ett unit-linkedavtal inte uppfyller de-
finitionen pa en investeringskomponent enligt den
strikta tolkningen. I sa fall dr det en form av finan-
siell tillgdngskomponent som ingar i avtalet, och da
blir reglerna i IFRS 17 om avskiljande av en alders-
pensionskomponent som investeringskomponent
inte tillampliga.

En mer pragmatisk tolkning dr dock att forsak-
ringsgivarna utgar ifran att dlderspensionskompo-
nenten ska aterbetalasi sin helhet, férr eller senare,
till férméanstagarna. Det dr inte sa att férsdkringsgi-
varen raknar med att en viss del av belopp att utbe-
talainte kommer att utbetalas och som denne darfor
tillgodordknar sig. En sddan tolkning har, mig veter-
ligen, inte tilldmpats eller provats dnnu, men skulle
i sa fall innebdra att alderspensionskomponenten
ar en investeringskomponent, enligt definitionen i
IFRS17.

2. Ar det fréga om ett eller flera avtal?
Ianslutningtill avskiljandefragan har dessutom fra-
gavackts om unit-linkedavtal ska, eller kan, ses som
fleraavtal: ett mellan férsakringsgivaren och arbets-
givaren (eftersom det 4r denne som har férmanen av
premiebefrielseférsdkringen och kan utforma det
sammansatta avtalet) och ett mellan férsdkrings-
givaren och den anstdllde (eftersom den anstdllde
atnjuter férmaner i handelse av pensionering, déds-
fall eller sjukdom). Presumtionen i IFRS 17 ar att ett
enskilt avtal dar den lagsta redovisningsenheten.
Dock diskuterade TRG i februari 2018" att den pre-
sumtionen i undantagsfall bryts sd att istdllet olika
komponenter i avtalet - som av praktiska skdl har
forpackats tillsammans - ska redovisas separat. Ex-
empel pa faktorer som enligt TRGs diskussion talar
for ett sddant avskiljande ar 1ag eller obefintlig grad
avsamberoende mellan derisker som komponenter-
na forsdakrar emot, om komponenterna inte nédvan-
digtvis forfaller samtidigt eller om komponenterna
kan prissdttas och sdljas separat.

I hindelse av att arbetsgivaren fribrevsldagger av-
talet med forsdkringsgivaren maste arbetsgivaren
(eller den anstdllde/forsdkringstagaren) ta stdllning
tillom det ackumulerade sparkapitalet ska flyttas till
annan férsdkringsgivare, eller kvarsta som fribrev.
En flytt av ackumulerat sparkapital till annan for-
sdkringsgivare medfér att aterbetalningsskyddet,
ratten till arvsvinster och andra eventuella kvarsta-
ende férsdakringskomponenterna upphor samtidigt.
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Omddremot arbetsgivarens uppsdgningavavtalet
med forsdkringsgivaren inte leder till att dlderspen-
sionskomponenten (det ackumulerade sparkapita-
let) flyttas, 1dggs den istdllet i fribrev och aterbetal-
ningsskyddet (om sadant har valts), liksom ratten till
arvsvinster, 6verlever. En ny alderspensionskompo-
nent bildas hos en ny férsikringsgivare i takt med
att framtida premier betalas in till denne. For att al-
derspensionskomponenten hos den tidigare forsak-
ringsgivaren ska upphora krdvs sdlunda inte bara
en uppsdgning av avtalet med forsdakringsgivaren,
utan dessutom att arbetsgivaren eller den anstallde
flyttar det ackumulerade sparkapitalet till en annan
forsakringsgivare.

Om en anstdlld vdljer att sdga upp sin anstdllning
laggs dlderspensionskomponenten i fribrev hos f6r-
sdakringsgivaren, medan forsdkringskomponenter-
na som betalas av arbetsgivaren upphor (inklusive
premiebefrielseférsdakringen). Daremot Gverlever
som utgangspunkt dterbetalningsskyddet och ratt-
en till arvsvinster en fribrevslaggning, eftersom
det betalas for ur den anstdlldes sparkapital. Den
fribrevslagda alderspensionskomponenten redovi-
sas fortsatt som ett dtagande hos forsdkringsgivaren
gentemot den anstdllde, och berattigar till arvsvin-
ster, vilket dr en indikation pd att den dr en separat
komponent, som ar fristdende fran arbetsgivaren.

I hdndelse av att den anstdllde under pagaende an-
stdllning flyttar sitt ackumulerade sparkapital till an-
nan férsdkringsgivare, sd innebdr inte flytten i sig att
allatillhérande férsakringskomponenter (sasom ater-
betalningsskydd och rdtten till arvsvinster) automa-
tiskt upphor da ocksa. En situation dér den anstédllde
vill flytta sin alderspensionskomponent (det vill sdga,
inte bara det ackumulerade sparandet utan ocksa de
framtida premierna avseende alderspensionskompo-
nenten) till en annan férsakringsgivare bor ses som
en partiell uppsdgning av avtalet med forsakringsgi-
varen, med avseende pa alderspensionskomponen-
ten. Daremot kan Ovriga forsikringskomponenter
(inklusive premiebefrielsen) i vissa fall kvarsta hos
befintlig forsdakringsgivare; det dr inte sa att de ovill-
korligen forfaller samtidigt pa grund av flytten av det
ackumulerade sparkapitalet. Alderspensionskompo-
nenten 6verlever normalt linge, minst fem ar efter
tidpunkt Z, medan 6vriga riskférsakringskomponen-
ter upphor da (dock inte eventuellt aterbetalnings-
skydd eller rdtten till arvsvinster); férvantan om de
olika komponenternas duration skiljer sig alltsa va-
sentligt at. Premiebefrielseforsdakringen kan arbets-
givaren avsta ifran eller sdga upp efter eget skén, men
inte dlderspensionskomponenten. Det dr dock osan-
nolikt, om ens mojligt, att ndgon arbetsgivare enbart
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”En mer pragmatisk tolkning ar dock att alderspensions-
komponenten ar en investeringskomponent enligt IFRS 17,
varpa tillamparna maste ta stallning till om den ar distinkt
eller inte.”

skulle teckna en premiebefrielseférsdakring utan na-
gon tillh6rande alderspensionskomponent.

Med tanke pa att samtliga komponenter i avtalet
sdljs och prissatts, eller skulle kunna sdljas och pris-
sdttas, separat och mot bakgrund av att de inte n6d-
vandigtvis upphor samtidigt om en alderspensions-
komponenten upphoér (vid flytt eller upphdérande av
anstdllning) kan det finnas skdl att bryta presumtio-
nen om avtalet som lagsta redovisningsenhet. Dess-
utom hanteras och rapporteras komponenternas
separat i den finansiella och regulatoriska rapporte-
ringen och det finns ofta regler som kraver att kom-
ponenterna inte far subventionera varandra ekono-
miskt. Ett annat skdl som starkt talar for det ar att de
olika komponenterna i avtalet dr att de skyddar mot
helt olika typer av forsdakringsrisker (langlevnads-
risk, dodsfallsrisk och sjukfallsrisk) som oftast visar
lag grad av korrelation med varandra; unit-linkedav-
talen dr snarare att betrakta som en forpackning av
ett totalt forsdakringsskydd som sdtts samman av ett
flertal olika produkter. Till yttermera visso bor (till
skillnad fran i TRG-fallet) man kunna hévda att det
ar olika motparter som ar forsakringstagare i avta-
lets delar (arbetsgivaren for premiebefrielsen och
arbetstagaren for alderspensionskomponenten och
Ovriga férsakringskomponenter), vilket ocksa talar
for en uppdelningitva avtal.

Jaganser alltsa att presumtionen om att det enskil-
da avtalet dr den ldgsta redovisningsenheten enligt
IFRS 17 bryts for unit-linkedavtal, eftersom kompo-
nenterna i det har en lag grad av samberoende och
att ackumulerat sparkapital ofta kvarstar vid upp-
horande av anstdllning eller skapande av ny alders-
pensionskomponent genom betalning av framtida
premier till annan forsdkringsgivare, medan 6vriga
komponenter upphor eller tecknas hos annan for-
sakringsgivare. Komponenterna i det sammansat-
ta avtalet dr inte sd ndra féorbundna med varandra,
samverkande och 6msesidigt beroende, att det vore
forenligt med en vederhiftig redovisning av de av-
talsenliga rattigheterna och skyldigheternai det att
se dem som ett enda avtal med flera komponenter
som, av praktiska skal, har férpackats tillsammans.

Alderspensionskomponenten i ett unit-linkedavtal
kan darfor anses vara sdidan komponent som ska re-
dovisas och varderas som ett eget avtal, avskilt fran
Ovriga delar i avtalet (i detta fall forsakringskompo-
nenterna), enligt TRGs diskussion i februari2018.

3. Kan man utforma egna redovisningsprinci-
per enligt IAS 8?

Vid avsaknad av klara och entydiga redovisnings-
principer, i det hdr fallet for om dlderspensions-
komponenter ska eller far avskiljas ur sammansatta
unit-linkedavtal, skulle férsakringsgivare som upp-
rdattar finansiella rapporter kunna hanvisa till IAS
8 p 10 och pa sa sitt motivera att egna principer ut-
vecklas. Enligt den paragrafen giller att "[i] avsaknad
aven IFRS som sdrskilt gdller en transaktion, annan
hindelse eller férhallande ska féretagsledningen
anvanda sin beddmningsférmaga vid utveckling
och tillimpning av en redovisningsprincip [...]", som
leder till information som uppfyller vissa kvalitati-
va kriterier. En sadan principutveckling férutsatter
dock att det saknas en IFRS - jag hdvdar att det finns
uttryckliga och klara avskiljanderegler i IFRS 17 (och
tillhoérande diskussion av TRG vid moétet februari
2018) som ar tillampliga pa unit-linkedavtal och som
darfor ska tillampas. Att da utveckla egna redovis-
ningsprinciper dr darfor inte mojligt.

Slutsats

Enligt min uppfattning kan man enligt en strikt
tolkning av standarden inte bedéma alderspensi-
onskomponenter som investeringskomponenter i
det sammansatta avtalet, vilket foranleder att de ska
redovisas som forsdkringsavtal enligt IFRS 17. En
mer pragmatisk tolkning dr dock att alderspensions-
komponenten ar en investeringskomponent enligt
IFRS 17, varpa tillimparna maste ta stdllning till om
den dr distinkt eller inte. Ddremot kan en lag grad av
samband mellan komponenterna i avtalet, och (de
uteblivna) effekterna av att alderspensionskompo-
nenten fribrevslaggs eller flyttas, innebara att det ar
befogat att delauppavtaletildgreredovisningsenhe-
ter dn det enskilda avtalet, med en hdnvisning till en
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"Dock ar det inte mojligt for tillampare att, med anledning av
de redovisningsregler och den vigledning som finns i IFRS 17,
utveckla egna redovisningsprinciper for avskiljande av alders-
pensionskomponenter.”

analogitolkning av TRGs diskussion. Av ovanstaen-
de foljer dock att tillaimparna noga maste analysera
utgivna unit-linkedavtal med avseende pa vad som
hdnder med férsakringskomponenterna vid uppsag-
ning av avtalet, anstdllnings upphoérande eller flytt
av alderspensionskomponenten under anstdllning.
Dock dr detinte mojligt for tillampare att, med anled-
ning av de redovisningsregler och den vagledning
som finnsiIFRS 17, utveckla egna redovisningsprin-
ciper for avskiljande av dlderspensionskomponen-
ter.

Avslutning

Slutsatsenimin forraartikel var alltsa att olika kom-
ponenter i unit-linkedavtal, i storre utstrackning an
vad som dr praxis idag vid tilldimpningen av IFRS 4,
ska redovisas tillsammans enligt IFRS 17. Dock har
jag ansett det n6dvandigt att dels understryka att det
bor finnas majligheter till avskiljande av dlderspen-
sionskomponenter i unit-linkedavtal beroende pa
vad som hander vid anstdllnings upphdrande eller
flytt under pagdende anstdllning, dels utveckla reso-
nemangen och motiveringen till detta.

HENRIK PERSSON
dr auktoriserad revisor och
redovisningsspecialist pd Deloitte
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Forklaringar till termer i artikeln

TjGnstepensionsférsékring: Detta ar dlderspen-
sion for vilken premier betalas av arbetsgivaren.
Det d@rinte alla arbetsgivare som erbjuder
tjdnstepension, och det kan vara olika utformat
beroende pd var man &r anstdlld. Tjanstepensio-
nen bestédms antingen i ett kollektivavtal mellan
arbetsgivare/ arbetsgivarorganisation och fack-
férbund, eller direkt med den anstdllde.

i\lderspension: En utfdstelse om en framtida
pension vid uppndende av en viss dlder, an-
tingen i form av férmdénsbestdmd pension eller
avgiftsbestdmd. TjGnstepensionen ér en del av
dlderspensionen; allmdn pension fran staten och
privata pension ér de tvd andra. Unit-linkedavtal
ar avgiftsbestémd dlderspension ddr utfdastelsen
inte @r en forman utan ett manadsvis pensions-
sparande, dar férmdnen som erhdlls &r knuten till
vardet pd underliggande fondandelsinnehav.

f\terbetulningsskydd: Ett skydd vid dédsfall, som
innebdr att ett belopp motsvarande det vid var
tid gdllande ackumulerat sparkapital utbetalas
till efterlevande férmanstagare. Ibland justeras
detta belopp genom att férsékringskapitalet 6kas
med en procent, varefter utbetalning sker som
engdngsbelopp till insatt férmdnstagare.

Sparkapital: Det belopp som motsvarar férsdk-
ringens vid enskild tidpunkts aktuella vérde (for-
sdkringskapitalet), efter avdrag for skatter och
férsakringsgivarens avgifter och kostnader.

Premiebefrielseférsdkring: Om en anstalld ar
sjukskriven, langre &n sag tre manader, (férsdk-
ringsfallet) kan en premiebefrielseférsékring
medféra att férsdkringsgivaren betalar hela eller
delar av premien, beroende pd hur mycket den
anstélldes arbetsférmdga dr nedsatt.



Fotnoter

1) Iartikeln anvandsbegreppet "separation” enligt IFRS 4 synonymt
med begreppet "avskiljande” enligt IFRS 17. Ofta anvands ocksa engelska
termen "un-bundling”.

2) lettunit-linkedavtal vdljer forsdkringstagaren (den anstdllde) hur
premierna for pensionssparandet ska forvaltas (inom de begrans-
ningar som avtalet féreskriver) och star de finansiella riskerna som ar
forknippade med det. Detta till skillnad mot traditionell férvaltning
ddr placeringstillgangarna som tryggar pensionsataganden férvaltas
gemensamt utifran beslutade placeringsriktlinjer. Forsdkringsgivaren
star da forsakringsriskerna och de finansiella riskerna.

3) Vadjagforstar har férsakringsgivare i Norge och Danmark, som ger
ut motsvarande eller liknande avtal, for avsikt att inte avskilja nagra
komponenter.

4) IFRS17traderikraft1januari2023,da IFRS 4 samtidigt upphor -
tidigare tillampning dr tillaten. Enligt Finansinspektionens dndring-
foreskrift (FFFS2022:7) bor inte IFRS 17tillampasi arsredovisningen,
eftersom standarden inte anses vara forenlig med ARFLs redovisnings-
ochvarderingsregler. Den nuvarande praxisen, med separation av
depositionsandelar (de delar av ett avtal som inte redovisas som derivat
enligt IFRS 9 och som skulle ligga inom tillampningsomradet for IFRS9
om det vore ett separat instrument), far fortsatt tilldimpas i férsakrings-
givarens arsredovisningar (och i koncernredovisningen, om féretaget
dr onoterat), dven efter att IFRS 4 upphor, nar IFRS 17 trader i kraft i deras
koncernredovisningar. Se 2022:7 | Finansinspektionen.

5) Se https://eur-lex.europa.eu/legal-content/SV/TXT/PDF/?uri=CELEX-
:32021R2036&from=EN

6) Artikeln behandlar unit-linkedavtal inom tjanstepensionsférsakring
men bedomningarna och slutsatserna bor vara tillampliga pa privata
unit-linked pensionsforsdkringsavtal ocksd, liksom vissa kapitalforsak-
ringar.

7) Liksomimin tidigare artikel antarjagatt det ar den anstdllde som ar
forsakringstagaren ur ett IFRS 17-perspektiv, om att det ar han eller hon
som kan utnyttja avtalsenliga val (optioner), star de finansiella riskerna
som dr forknippade med avtalet och erhaller formanerna som betalas
ut. Dock har arbetsgivaren, som framgariartikeln, ratt att utforma hela
eller delar av forsdkringsskyddet som erbjuds de anstdllda och, betraf-
fande premiebefrielsen, dtnjuta férmanerna.

8) Sadan flytt kraver i princip alltid arbetsgivarens samtycke.

9) Dettaavser alltsd avtalet sasom tillampat pa den enskilde anstallde;
en tjdnstepensionsplan omfattarju flera anstdllda och det avtal som
arbetsgivare slutit med forsakringsgivare avseende 6vriga anstdllda
gdller fortsatt.

10) SeBilaga A Definitioner till IFRS 4.
11) Se Bilaga A Definitioner till IFRS17.

12) Det kan noteras ocksa att IASB uppdaterade definitionen pa inves-
teringskomponent ndr standarden omarbetadesijuni2020 genom att
"under alla omstandigheter” lades till, kanske for att understryka den
striktare tolkningens féretrade.

13) Sehttps://www.ifrs.org/content/dam/ifrs/meetings/2018/february/
trg-for-ic/meeting-summary-trg-for-ifrs-17-febuary-2018.pdf Enligt det
beslutet ska férsdakringskomponenter som ingariett och samma avtal
under vissa forutsattningar bryta presumtionen i IFRS 17 att den lagsta
redovisningsenheten ("Unit of Account”) dr det enskilda avtalet.
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