- Sjuttonde aret, explosion av ny goodwill,
implosion av goodwillnedskrivningar,
aterinford avskrivning avford

Koncernredovisningarna i de noterade foretagens heldrsrapporter

for 2021 upprattades for sjuttonde aret enligt International

Reporting Standards (IFRS). Bjorn Gauffin och Sven-Arne Nilsson

har ater studerat sarskilt hur de forvarvande féretagen identifierar
immateriella tillgangar. Dessutom for attonde gangen aven goodwill

1 den efterfoljande redovisningen, sarskilt nedskrivningar. Vidare
beskriver de fortsattningen av IASB:s projekt Business Combinations—
Disclosures, Goodwill and Impairment (andrad titel), FASB:s
overgivande av ett projekt rorande den efterfoljande redovisningen av
goodwill och nya debattinlagg eller andra undersokningar.

Text: Bjorn Gauffin & Sven-Arne Nilsson
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TT VIKTIGT INSLAG i
IERS 3 Rorelseforvdrv,
som gavs ut infor 2005,
ar utvecklade regler
att alla identifierbara
immateriella tillgang-
ar ska redovisas skilda
fran goodwill (IFRS 3
2008 punkt B 31). Me-
ningen dr att ett redu-
cerat belopp for goodwill gor sattet att redovisa good-
will mindre viktigt. Vidare forfinas foretags resultat
genom att immateriella tillgangar med olika nytt-
jandeperioder skrivs av 6ver dessa var for sig, eller
vardenedgangsprovas och belastar resultatet enligt
denna provning. Vidare dndrades IAS 36 Nedskriv-
ningar infor 2005 sa att goodwill, och identifierbara
immateriella tillgdngar med obestdmbar nyttjande-
period, inte skrivs av utan endast provas for vdrde-
nedgang minst arligen.

Var studie av 2021

De sexton foregdende undersékningarna har vi
alltsa nu foljt upp, genom att underséka samtliga
338 foretag noterade pa Stockholmsborsen'. Avdem
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genomforde 141 féretag minst ett rorelseforvarv un-
der 2021, alltsd med férvarvsnot i koncernredovis-
ningen, och vi har analyserat 135? av de foretagen.
Fran och med elfte undersokningen har vi dven med
nedskrivningar av goodwill, denna gang av varje av
de 241 foretagen med goodwill i balansrakningen.
Det totala férvarvsbeloppet blev 2021 cirka 336 mil-
jarder, en enorm 6kning fran 2020 med 163 procent.
For de tidigare aren se figur 1. Vi ser vidare i ar en for-
dubbling av antal stora férvdrvsbelopp: antalet for-
varvande foretag med férvarv totalt under aret 6ver
500 MSEK uppgick 2021 till 64 foretag, 2020 till 32,2019
till 35,2018 till 33, efter saval 2017 som 2016 40 foretag.

Férdelning pd finansiella och
materiella tillgéngar, immateriella
tillgdngar och goodwill

Fortsatt relaterar vi tillgdngskategorierna enligt for-
vdrvsanalyserna, inklusive goodwill, till summan
av dessatillgangar. Pd sa sitt undviks att statistiken
paverkas av skuldsédttningsgraden i férvarven och
ddarmed den relativa képeskillingen. Hela tiden dr vi
framst intresserade av identifieringen avimmateri-
ella tillgdngar, och dirmed goodwill som den reste-
rande delen.
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Studien av 2021 visar bland annat att av forvarvs-
analysernas totala forvarvade tillgangar utgjorde i
genomsnitt? (figur 2):

Goodwill
60%

Immateriella
tillgédngar 20%

Figur 2: Férdelning av kdpeskilling 2021

- Finansiella och materiella tillgangar 20 procent.

» Immateriella tillgdngar (med avdrag for
uppskjuten skatt), sasom varumaérken,
kundrelationer, patent, pdgaende forskning
och utveckling, 20 procent.

« Goodwill (resterande del) 60 procent.
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Figur 3: Utveckling 2005-2021fér alla
férvarvande féretag respektive ar

Utifranvart fokus paidentifieringen avimmateriella
tillgdngar visar vi att férdelningen pa sadana till-
gangar och goodwill ser ut enligt féljande under alla
sjutton aren (figur 3):

Aret 2021 blev alltsa en andraplats si att siga ner-
ifran, efter lagsta andelen immateriella 2007 med 22
procent (av identifierade immateriella och immate-
rielltiform avgoodwill). Aren 2011 samt 2020 hamnar
padelad tredjeplats, med endast 26 procent identifie-
rade immateriella. Dirmed fortsatte den negativa
trenden efter de sju foregdende aren 2012 - 2018,
med en relativt genomsnittlig niva av identifierade
immateriella tillgdngar. Konsekvensen att andelen
goodwill de sju aren ocksa var relativt genomsnittlig
men 6kade 2019, 2020 och 2021.

Relationen mellan immateriella
tillgdngar och goodwill hos olika
foérvarvare
Ett annat sitt som vi analyserar forvarven pa ar rela-
tionen mellan a ena sidan goodwillvardet och d andra
sidan totalt virde pa identifierade immateriella till-
gangar och goodwill. Av forvarvarna 2021 har vi grup-
perat 134 av de 135 i respektive tioprocentsintervall
(figur 4). Ett foretag med negativ goodwill ar ej med.
Alltsdredovisade22férvarvare2021 (eller 16 procent)
goodwill men €j alls nagra identifierade immateriella
tillgdngar. Tre férvarvare hade netton av férvarvade
tillgdngar (materiella, finansiella och immateriella)
och 6vertagna skulder som precis motsvarade kope-
skillingen och ddrmed inte fick ndgon goodwill.
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Figur 4: Goodwill/Identifierade immateriella tillgdngar och goodwill
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Figur 5: Andel 100%, goodwill men inga identifierade immateriella tillgdngar
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Gruppen 100 procent, goodwill men inga identifie-
rade immateriella tillgdngar, dr ater pa nivan aren
2016 och 2020 men inte s& bra som 2017-2019. Dock
fortfarande battre dn nivan 2008-2015, utom den laga
andelen 2010 (figur 5).

Gruppen 100 procent kan, som tidigare ar, forkla-
ras med att en del av féretagen gor begransade insat-
ser for identifiering av immateriella tillgangar vid
mindre férvarv. I IFRS 3 finns inget undantag fran
att gora egentliga forvarvsanalyser dven av mindre
forvdrv, och det dr ett problem att férestdllningsra-
mens egenskap avseende vdsentlighet inte verkar
ha nagon enhetlig tilldampning f6r férvarvsanalyser.
Mojligen kan man av IFRS 3 (2008 punkt B 65) om
upplysningar dra slutsatsen att om det under rap-
portperioden ar ett enda ovadsentligt forvarv, eller
flera féorvarv som dven tillsammans ar ovdsentliga,
behovs ingen egentlig férvarvsanalys* . Dock har
vi, som sagt inledningsvis, ur hela undersékningen
exkluderat fem foretag med férvarv ddr foretaget
angett att forvarvet eller forvarven ej dr vasentliga,
varfor det inte lamnar mer information.

Beskrivning av forvdrvade
immateriella tillgdngar

Vi ser att det positiva trendbrottet 2018 (figur 6), vad
gdller att specificera vilka immateriella tillgdngar
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Figur 6: Specifikation avimmateriella saknas

som identifierats, fortsatte ocksa 2021. Andelen som
inte beskriver dr nere pa rekordaren 2009 och 2010,
da endast ungefar hédlften inte specificerade. Under
2021 var det 60 utav 113 foretag med immateriella
tillgangar (det vill sdga 53 procent) som ej narmare
specificerade vad férvarvade immateriella tillgang-
ar bestod av och hur det verkliga vardet fér imma-
teriella tillgangar férdelade sig mellan de olika be-
standsdelarna. Dessa 60 angav alltsa i noten enbart
att immateriella tillgdngar identifierats och dessas
totala verkliga varde.

De saknade specifikationerna férefaller vara en
sndv tolkning av att upplysning ska lamnas om:
"De belopp som redovisats per forvarvstidpunkten
for varje storre slag av forvarvade tillgangar och
overtagna skulder” (IFRS 3 2008 B 64 i), sarskilt som
upplysningarna ska hjdlpa anvandare "att bedéma
karaktdren pa och den finansiella effekten av ett ro-
relseforvarv [...]” (IFRS 3 2008 p. 59)° . Ett exempel pa
en langtgaende tolkning av varje storre slag ar Bergs
forvarv av Performance Timber Products Group
(PTPG): "En forvarvsanalys har gjorts och framgar
av tabellen nedan. Varumdrken antas ha en evig
livslangd. Vdrdet av varumadrken uppgar till 26 MKkr.
Resterande 6vervarde uppgar till 86 Mkr och hén-
fors till goodwill. Goodwill avser vdardet i befintlig
organisation och mdjlighet till framtida expansion.”
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Postenitabellen dr Goodwill och 6vrigaimateriella
tillgangar. Inget ytterligare sdgs om "de faktorer som
utgor redovisad goodwill [...] immateriella tillgdngar
som inte uppfyller villkoren for separat redovisning
eller andra faktorer” (IFRS 3 B 64 e)°.

Vdardenedgdngar pd och
nedskrivningar av goodwiill

Vi har alltsa precis som de sju foregaende aren’
ocksa undersokt alla 241 foretag med goodwill i ba-
lansrdakningen: vilket beloppet av goodwill var och
gjorda nedskrivningar 2014-2021. Se figur 7 for total-
beloppen av goodwill fére nedskrivningar och ned-
skrivningsbeloppen varje ar (reduceringar till f61jd
av avyttringar ingar i princip inte i dessa nedskriv-
ningsbelopp). Antalet féretag som gjorde nedskriv-
ningar respektive ar och nedskrivningsbeloppen i
forhallande till totalbeloppen var:

2014: 32 foretag och 0,9 procent.

2015: 23 foretag och likasa 0,9 procent.

2016: endast 17 foretag och 0,6 procent.

2017:19 foretag men hela 2,3 procent. Dock stod
Ericsson for 1,6 procentenheter och 6vriga 18
foretag for 0,7 procentenheter.

2018: 21 foretag och knappt 1,0 procent.

2019: 21 foretag och knappt 1,1 procent.

2020:19 foretag och drygt 1,3 procent. Dock stod

Telia for 0,8 procentenheter och 6vriga 18 foretag
for laga 0,5 procentenheter.

« 2021:18 féretag och knappt 1,4 promille. Dock
stod Investor for knappt 0,5 promilleenheter och
Lindab for drygt 0,3 promilleenheter och 6vriga 16
foretag for laga 0,6 promilleenheter.

Figur 7illustrerar ater hur sma nedskrivningarna ar
i férhallande till totalt redovisad goodwill, mellan
0,6 och 1,3 procent av goodwillposten perioden
2014-2020 (dven 2017 i det intervallet exklusive
Ericssons nedskrivning). Nedskrivningarna 2021
blev 1,4 promille (1,7 Gkr), férsumbart framgar
av att om den takten skulle hallas skulle det ta
sexhundranittiofem dr innan all nu redovisad good-
will skulle vara nedskriven, alltsa forst runt 2715.
Av totalen 1,7 Gkr star dessutom Investor for 0,55
Gkr (motsvarande knappt 0,5 promilleenheter) och
Lindab for 0,38 Gkr (motsvarande drygt 0,3 promille-
enheter). Bortsett fran de tva foretagen uppgar ned-
skrivningarnai 6vriga 16 féretag till knappt 0,6 pro-
milleenheter. Som framgar ovan fylls dessutom total
goodwill pa varje dr med betydligt mer dn vad som
skrivs ner, rekordet 86,4 miljarder 2020 star sig inte
alls mot 204,3 miljarder 2021.

Beloppet av goodwill i férhallande till foretagets
eget kapital kan ocksa analyseras. Vid en jamférelse
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Figur 7: Goodwill och nedskrivningar
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Figur 8: Goodwill som andel av eget kapital, andel bolag

med Bjorn Gauffin och Anders Thoérnstens undersok-
ningar av 2008 och 2009 framgar att andelen bolag
ddr goodwillposten utgér mer dn koncernens egna
kapital 6kat kraftigt sedan 2008. Som synes i figur
8 har visserligen andelen bolag med ingen goodwill
alls 6kat igen, men samtidigt har bolagen dar good-
will utgér mer dn 50 procent av det egna kapitalet
Okat fran 31,3 procent 2008 av bolagen till 36,1 pro-
cent. Dock dr det en minskning fran 38,0 procent
2019 (inte med i figuren).

Immateriellt allt stérre andel
i de stora borsféretagen
Som en komplettering till analyserna av férvarvsno-
ter visar vi att goodwill och 6évriga immateriella till-
gangar blir allt viktigareiborsforetagen. Utveckling-
en av tillgdngarnas andelar i 25 foretag pa Nasdaq
OMX Stockholm Large Cap-lista, exkluderat f6r sa
kallade tillgangsbolag (fastighets-, investment- samt
gruv-och oljebolag) framgari figur 9. Kolumnen 2019
(just) dr beloppen enligt rapporterna med avdrag for
O6kningen 2019 till f6ljd av inférandet av IFRS 16 Lea-
singavtal, alltsa r den kolumnen jamférbar med alla
aren 2006-2018.

Utvecklingen av de olika tillgdngskategoriernas
andelar i de 25 féretagen ar ju en stor 6kning i ande-
len goodwill ochimmateriella tillgangar fran knappt

18 procent 2006 till en platd pa forst 22 a 23 procent
2007-2013 och sedan 24 a 26 procent till och med 2019
just. Beaktande effekten av IFRS 16 sd ar 2021 kvar pa
nivan de senaste aren.

Sammanfattning av studien av 2021
Efter att ha studerat heldrsrapporterna dven for 2021
kan vi konstatera:

« Summerat forvarvsbelopp 2021 336 Gkr, mer dn en
fordubbling fran 127 Gkr 2020 och 128 Gkr 2019 och
avsevdrt hégre till och med dn tidigare rekordet
290 Gkr 2007.

« Madrkbart minskad andel identifierade
immateriella tillgdngar (avimmateriella
tillgdngar och goodwill) till ldgre &n nivan de
foregaende sju aren, vasentligt ldgre an 2013; och
ndst lagst avalla sjutton dren.

« Samma andel av férvdarvarna som redovisar
goodwill utan att allsidentifieraimmateriella
tillgdngar som 2020 och férsamring jamfort med
2017-2019. Dock klart battre an 2009, 2011 och 2012.

« Andelen sominte ndarmare anger vilka immateri-
ellatillgangar som identifierats ater en procenten-
het samre 2021, 53 procent, an 2020, 52 procent,
och 2019, 51 procent. Fortsatt ndstan lika bra som
aren 2009-2010.
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Figur 9: Bolagens totala tillgdngar

« Om inte forr sa 2021 férsumbara nedskrivningar
av goodwill, av totalt redovisad goodwill knappt
1,4 promille.

Debatt och andra undersékningar

Ater inleder vi med IASB:s Post-implementation Re-
view (PIR) of IFRS 3, som startade 2014, i vilken fyra
amnen identifierades:

1. lamnande av information om forvarv,
2. prévning av goodwill fér virdenedgang,
3. om avskrivning av goodwill ska aterinforas,
4.redovisning avimmateriella tillgangar,

skilda fran goodwill.
Denna PIR ledde 2015 till projektet Goodwill and Im-
pairment, med syftet att utreda om bolag kan forse
placerare med mer anvandbar information om de
forvarv som gors. En diskussionsrapport gavs ut
20208, ochivar artikel om femtonde dret med IFRS 3
redogjorde vi fér svaren fran Naringslivets Redovis-
ningsgrupp (NRG), Radet for finansiell rapportering
(Radet) och FAR pa andra, tredje och fjairde amnena.

Mot bakgrund av de svenska svaren pa diskussions-
rapporten redogjorde vi i var artikel om sextonde
aret med IFRS 3 for den aterféring som IASB sam-
manstdllt®. Senast behandlade IASB projektet pa mo-
tet i december 2022'° och beslutade att flytta det till
arbetsplanen for standardgivning och dndra titeln
till Business Combinations—Disclosures, Goodwill
and Impairment. Nagra delamnen diskuterades:

« Identifierbaraimmateriella tillgdngar men IASB
beslutade tentativt att halla fast vid sin prelimi-
ndra uppfattning och darfor inte dndraikriterier-
nailFRS 3 for att redovisa sadanatillgangar.

« Presentation av totalt eget kapital exklusive
goodwill men IASB beslutade tentativt att inte ga
vidare med sin prelimindra uppfattning, alltsa att
inte krava att ett foretag ska ta med det beloppet i
rapporten over finansiell stallning.

« Andra fragor som foreslagitsiprojektet men
IASB beslutade att inte dvervdga sadana utom tva
som ror mojliga forbattringar i effektiviteteni
provning av vardenedgang av kassagenererande

8. BALANS FORDJUPNING 2023
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"FAR holl med om att inte utveckla ett
forslag att tillata vissa immateriella
tillgangar att inga i goodwill. Vi
noterar, enli¢t ovan, att FAR vann
gehor for denna standpunkt.”

enheter innehallande goodwill. Ndirmare bestamt
att krdva att ett foretag upplyser om goodwill
fordelat pa rapporterbara segment och att utreda
hur kraveniIAS 21 rérande den niva pa vilken
goodwill rdknas om interagerar med den niva pa
vilken goodwill provas for vairdenedgdng.

Vid métet i november diskuterades den efterféljande
redovisningen av goodwill, och IASB beslutade ten-
tativt att halla fast vid sin prelimindra uppfattning
att behalla modellen reducering enbart vid varde-
nedgang, alltsa att inte aterinf6éra avskrivning.
Staben pa IASB planerar att ga vidare 4ven med de-
taljerade aspekter pa packen med upplysningskrav.
Projektets ndsta milsten dr att ta stallning till ett ut-
kast, men ingen tidpunkt for det anges.

Skdlen till IASB:s beslut rérande dels hur foretag
kunde upplysa bdttre om férvarv, dels huruvida re-
ducering av goodwill enbart vid virdenedgang ska
behallas eller om aterinférande av avskrivning ska
utredas forklarar IASB-ledamoten Rika Suzuki'. Nar
IASB 6verviagde behdllandet av reducering enbart
vid virdenedgang fors6kte de inte att avgéra huruvi-
da denna modell eller en modell baserad pa avskriv-
ning skulle vara det battre sdttet att redovisa good-
will, som om de inférde sddana redovisningskrav for
forsta gangen, utan de avgjorde huruvida insamlade
beldgg gav ett 6vertygande argument for férandring.

Ater till IASB:s diskussionsrapport och de svens-
ka svaren pa det andra amnet, att gora provning av
goodwill fér virdenedgang mer effektiv, var att saval
NRG och Radet som FAR fann det ogérligt. Vi noterar
att de vann gehor vasentligen for sina standpunkter.
P4 det tredje amnet i diskussionsrapporten, att ater-
infora avskrivning av goodwill, svarade savdl NRG
och Radet som FAR att goodwill bor skrivas av. Vi
noterar att de inte vann gehor for sina standpunkter.

Pa det fjarde @mnet, redovisning avimmateriella
tillgangar skilda fran goodwill, var svaren:

« NRGhollinte med IASB utan ansag att det vore
bra, och férmodligen skulle 6ka jamférbarhet, om

immateriella tillgdngar inkluderades i goodwill
istorre utstrackning. Vi noterar, enligt ovan, att
NRG inte vann gehor for denna standpunkt.

« Radet baserade sitt svar pa att avskrivning av
goodwill borde aterinféras. Vi noterar, enligt
ovan, att IASB tentativt haller fast vid att inte goéra
det, varfor viinte tar med Radets svar har.

« FARholl med om att inte utveckla ett forslag att
tillata vissa immateriella tillgdngar att inga i
goodwill. Vi noterar, enligt ovan, att FAR vann
gehor for denna standpunkt.

Sa langt uppf6ljning av IASB:s diskussionsrapport
och dver till att FASB i juni 2022 6vergav ett projekt
rorande den efterféljande redovisningen av good-
will, att tillata féretag att skriva av goodwill. Det
gjorde de som en f6ljd av att ndr de bjod in till kom-
mentarer till detta projekt var det ingen placerare
som identifierade det som topprioriterat, och endast
ungefdr en femtedel av alla svarande rekommende-
rade att fullf6lja projektet. Dock lade FASB till att de
kan komma att ta upp projektet igen vid ett senare
tillfalle.’* Man kan anta att ingen mindre an Baruch I.
Leviuppskattade att FASB dvergav detta projekt. Nar
FASB:s ordférande vid ingangen av 2021 namnde att
ledamoéter i FASB lutade at att dtervanda till regeln
fore 2001, en linjdr avskrivning av goodwill, skrev
Lev, tillsammans med Feng Gu, en pedagogisk arti-
kel om fragestédllningen'. I kort sammanfattning att
det skulle berdva placerarna den enda meningsfulla
informationen om konsekvenserna av bolagsfor-
varv, och att det ar battre att mojliggéra for inves-
terare att kontinuerligt 6vervaka konsekvenser av
forvarv.

Lev och Gu framholl som ett ofornekligt faktum
att redovisad goodwill reduceras, till f6ljd av vdrde-
nedgang, i noterade amerikanska féretag och dartill
med stigande belopp under perioden 2003-2019, allt-
sa sedan icke-avskrivning inférdes. Christof Schiir-
mann visar att narmast det motsatta gdller for tyska
foretag i Dax-40, under de 17 dren 2005-2021 med
icke-avskrivning reducerades goodwill med endast
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i genomsnitt 1,4 procent och dren 2020 och 2021 med
ndra 0 procent. Medan kommande fem ar ar den van-
liga hanterliga horisonten for goodwill, fortsatter
Schiirmann, innebar det senaste promilletalet (3,1
promille) att féretagens styrelseledamoter har sddan
klarsyn, att de antar att deras forvarvade dotterfére-
tag kommer att fortfarande ha en restnytta ar 2344.
Han illustrerar visionerna som att manniskor i bor-
jan av 1700-talet, da de férsta angmaskinerna visade
sig mer eller mindre lyckade, skulle ha forestallt sig
att angmaskiner fortfarande skulle spela en ledande
rollidagens ekonomiska sammanhang.'

Mot bakgrund av vad Schiirmann fann rorande
reducering av redovisad goodwill dr en komparativ
studie av Wladislav Gawenko intressant. Han jamfor
foretag pa den hogsta listan i vart och ett av Tysk-
land, Frankrike, Storbritannien, Italien och Spanien,
enligt arsredovisningar for 2015-2019 (25 féretag i
tyska DAX30, 33 i franska CAC-40, 22 i brittiska FT-
30,28iitalienska FTSE MIB och 26 i spanska IBEX-35;
banker och férsdkringsforetag utelamnades). Med-
aninga tyska och inga italienska foretag redovisade
vardeminskningar arligen gjorde tio franska féretag
det. A andra sidan redovisade elva tyska och femton
italienska foretag inga virdeminskningar under de
fem aren, medan inget franskt foretag avstod fran
vardeminskning alla fem aren.'®

Hur foretag pa tyska DAX30 redovisade reduce-
ring av goodwill 2009-2019 kompletterar Jochen
Zimmermann, professor i Bremen, Moritz Holzer
och Ulf Luthardt med". Vardereduceringarna var fa
men massiva ndr de gjordes. De tre stoérsta reduce-
ringarna respektive ar svarade for praktiskt taget
hela arstotalen for de 29 studerade féretagen varje
ar. Det tecknar en annan bild dn den genomsnittliga

reduceringsnivan 1,9 procent; den efterféljande re-
dovisningen anteciperar inte som 6nskat framtida
utvecklingar. I stdllet blir det reducering férst nar
nyttan ar nastan fullkomligt uttémd, om reducering-
eninterentavar frikopplad fran den egentliga nyttan
och bokslutspolitiskt motiverad.

EFRAG:s diskussionsrapport om information om
immateriella tillgangar'® nimnde vi i artikeln om
sextonde aret. I kapitlet om vilka problemen dr med
den nuvarande informationen noterar de, sdrskilt
i forhallande till foretagsforvarv, att vissa anser att
alltfér manga immateriella tillgdngar redovisas,
skilda fran goodwill. Andra anser dock att inklu-
dering av immateriella tillgangar i goodwill skulle
reducera information om vad férvarvaren har for-
varvat. Radet tog i sitt svar till EFRAG fasta pa detta
och dr for en modifierad modell, for redovisning av
foretagsforvarv, som leder till att farre immateriel-
la tillgangar redovisas skilda fran goodwill. Typiskt
sett finner anvdndare information genom att redo-
visa vissa immateriella tillgdngar ha lagt varde. Det
ska i sammanhanget ldggas till att Radet dven ar for
ett aterinférande av goodwillavskrivning, som i be-
tydande grad skulle reducera nagra av de negativa
effekterna av sidttet att redovisa internt genererade
immateriella tillgangar.’* NRG anser i sitt svar, be-
traffande férsimrad jamfoérbarhet mellan foretag
med olika tillvixtstrategier, att aldggandet att redo-
visa immateriella tillgangar for sig ska lattas upp,
och att avskrivning av goodwill ska dterinféras som
ett krav®,

Inte vare sig EFRAG, NRG eller Radet nimner
truismen att inkludering av immateriella till-
gangar i goodwill skulle dka beloppen som redo-
visas som goodwill. Sdrskilt som aterinférande av
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"Av dem som deltog i UKEB:s studie
bedomde en majoritet av rapporterande
foretag och nagra anviandare att en
hybridmodell skulle ge en mera trovardig
representation av forbrukningen av

goodwillavskrivning dr avford fran dagordningarna
skulle det uppenbart férvarra problemet, maste det
vdl kallas, med stora goodwillposter.

Ndmnden f6r svensk redovisningstillsyn har i
arsrapporten for 2022% med IFRS 3 i avdelningen
om stdllningstagande. Det gdller dock upplysning-
ar om férvarv, sarskilt om varje rérelseférvarv. Som
exempel pa bristande upplysningar nimns en sam-
manslagen forvarvsanalys for ett foretags samtliga
forvarv under rakenskapsaret. Inget stiallningsta-
gande gjordes alltsa till identifiering avimmateriella
tillgdngar. Tre stdllningstaganden rérde IAS 36 Ned-
skrivningar, men den standarden ar med i en avdel-
ning om fem standarder rérande nyttjandevarde och
kassaflédesvardering. Rorande nedskrivningstester
upprepasiar "oklarheter i vissa fall vad géller infor-
mationenkringavgransningen avkassagenererande
enheter vid nedskrivningstesten av goodwill, liksom
kopplingen till segment”.

ESMA offentliggor inf6r varje ars granskning av
heldrsrapporterna sina fokusomraden. Inte vare
sig infér granskningarna 2019, 2020, 2021 eller 2022
namndes IFRS 3. Inte heller vid granskningen 2023
av rapporterna fér 2022 ar IFRS 3 prioriterad, men
man ska betdnka att dd kommer forsta prioriteten
att vara klimatrelaterade &mnen och den andra pa-
verkningar av Rysslands invasion av Ukraina. Den
tredje prioriteten dr den makroekonomiska omgiv-
ningen, bland annat férsamring av affirsklimatet,
som sdgs utgora betydande utmaningar. Ett avsnitt
dgnasat vardenedgangariicke-finansiella tillgangar
och beskriver omradets grunder.?? Inget ndmns om
att goodwill sarskilt i tider som dessa star i frimsta
linjen. Schiirmann betecknar goodwill som den mest
sarbara anldggningstillgangen for virdenedgang.

UK Endorsement Board (UKEB)* studerade en
hybridmodell* for den efterf6ljande varderingen av
goodwill, med syftet att forstd de praktiska impli-
kationerna av en 6vergang till en hybridmodell . De
avsaginte att behandla den fortgaende konceptuella

ekonomiska fordelar.”

debatten om det lampliga sdttet att redovisa goodwill.
Hybriden géar ut pa arlig avskrivning kombinerad
med vardenedgangsprévning endast nédr det finnsen
indikation pa virdenedgang. Den arliga avskrivning-
en skulle aterge det férviantade monstret av férbruk-
ning av ekonomisk fordel. Nedskrivning till f6ljd av
vardenedgang skulle aterge den utstrackning i vil-
ken det redovisade vdrdet inte langre férvantas att
atervinnas. Avdem som deltog i studien bedémde en
majoritet av rapporterande féretag och ndgra anvan-
dare att en hybridmodell skulle ge en mera trovardig
representation av férbrukningen av ekonomiska
fordelar. Vidare skulle avskrivning mildra risken for
overskattning av enskilda goodwillposter.
JanMarton finnerienkronika® att det ar framforallt
tva aspekter som utmdrker immateriella tillgangar:

1. Fleraenheter kan anvanda dem samtidigt. I
motsatstill vad som gdller fér en maskin, om ett
foretag anvander maskinen kan inte nagot annat
foretag anvanda denna maskin samtidigt, kan en
programvara anvandas av hur manga som helst
samtidigt.

2. Derasvarde beror pa gemensam anvandning med
andratillgangar. Kundrelationer har ett varde
endast tillsammans med foretagets férmaga att
leverera varor eller utféra tjanster till kunder och
tabetalt for dessa. Goodwill dr ett extremt exem-
pel pa entillgdng som helt saknar varde om den
inte kombineras med andra tillgangar.

Ater till UKEB:s studie, och trots att de inte behand-
lar modellerna konceptuellt sitter de in dem i ett
sammanhang. De anvander i och for sig inte termen
maskinmetafor men argumenten for avskrivning ar
att goodwill ar en tillgadng som slits, och avskrivning
aterger tillgangens ekonomi, forbrukningen av dess
gagn. Synsdttet Overensstaimmer med de svenska
svaren pa IASB:s diskussionsrapport (se artikeln om
sextonde aret):
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« NRGanser fortsatt att goodwill bor skrivas av;
goodwill representerar férvantad 6verlonsamhet
och som sadan forbrukas den 6ver tid.

« Radetssyndratt férvarvad goodwill ar en tillgang
som forbrukas; avskrivning sikerstdller darfor att
utgiften for forvarvad goodwill kostnadsfors.

- FAR anser ocksa att férvarvad goodwill dr en
tillgdng som férbrukas 6ver tid och att det bast
aterspeglas genom avskrivning.

UKEB anvander inte heller termen oligopolmetafor,
men argumenten mot avskrivning ar att uppskatt-
ning av nyttjandeperiod for goodwill dar godtycklig,
medan vardenedgangar ger relevant information om
forvarvs efterféljande prestation. (Studien ger dock
oss ett intryck av att det forvarvade typiskt kan fol-
jas som stand-alone, medan var uppfattning utifran
svenska foretag dr att forvdrv typiskt integreras i
befintliga affirsomraden eller liknande, dven om
forvarv sker i manga skilda situationer. Férvarvaren
stravar forstas efter att skynda pa integreringen, vil-
ket omgjliggdr att under mer dan kort tid folja utfallet
av varje forvdrv, och eventuellt rapportera det.) En-
ligt denna metafor anser vi att goodwill ska sdttasini
ett vidare sammanhang: konkurrensratten. Hur den
kan utvecklas tydliggér Thomas Philippon i en bok
om den stora vindningen i USA bort fran konkur-
rens och mot tilltagande koncentration och stigande
vinster. Han framhaller hur EU gar en vig mot avreg-
lering och demontering av konkurrenshinder?.
Dock verkar varje féretag i oligopol inom en kon-
kurrensratt, sarskilt ndr de gor forvarv for att starka
sin marknadsposition. Sist men inte minst, apropa
sammanhang, paverkas varje féretags position i sin
bransch, och dirmed atervinningsvardena av dess
kassagenererande enheter, av branschdynamiken.
Inte ens ett monopol dr en kudde att sova p4d, sade
Joseph Schumpeter. Branschdynamiken var ex-
plicit i Redovisningsradets faktorer att beakta nar
nyttjandeperioden for goodwill faststills (RR 1:96

p.- 46 eller 1:00 p. 58, framst "b) stabilitet och bedomd
livslangd fér den bransch som har koppling till good-
willposten” och "g) konkurrenters eller potentiella
konkurrenters forvantade atgirder”) i motsats till
faktorerna for detta hos UKEB. Ett liknande inatrik-
tat synsdtt som UKEB:s anldgger IASB i sitt tentativa
tilldgg i IFRS 3 om krav pa kvantitativ information
om synergier som férvantas av ett férvarv under
rapportperioden?. Ett aktuellt exempel pa bransch-
dynamik beskrivs vdlienledareiThe Economist om
Goldman Sachs?.

Avslutning

Forst som sist vill vi dven i ar framhalla att det finns
foretag som savdl behdrskar som tillimpar reglerna
i IFRS 3 rorande identifiering av immateriella till-
gangar och krav pa upplysningar, men det dr nedsla-
ende, for oss som regelivrare, med férsamringarna i
identifieringarna sjuttonde aret med IFRS 3, till och
med jamfort med sextonde aret. Vidare oroas vi av
den lagstarelativa nedskrivningen som vi funnit na-
got ar, 2021 endast en dryg tiondedel jamf6rt med de
narmast foregdende aren. Man kan sdga att ett berg
av goodwill byggs upp i balansrdakningarna. Zim-
mermann et al. visar att det gdller dven i Tyskland
och UKEB att det gdller dveni Storbritannien.

UKEB noterar att debatten om den efterfoljande
varderingen av goodwill belyser, att det finns en rad
av starkt hallna asikter och att intressenter tycker
att det finns fordelar och nackdelar med bade reduce-
ring endast vid virdenedgangoch avskrivning. Mera
tillspetsat noterar Sebastian Boochs, om the never
ending story goodwillredovisning: kritiker star hard-
nackat mot dem som férordar reducering endast vid
vdrdenedgdng, som den konceptuellt 6verldgsna an-
satsen, och dessa kritiker uppmarksammar ansat-
sens bokslutspolitiska spelrum och haller avskriv-
ning for det mindre onda®. Dessa tva noteringar
paminner oss om vad Stephen Gilman noterade 1916:

”No one can afford to be dogmatic about the
treatment of goodwill. So many excellent authorities
disagree absolutely as to the treatment of goodwill
that it would seem as if almost any of the methods

discussed would be justifiable.”
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”SuzukKi skiljer pa uppfattningar av goodwill som
antingen overvagande en tillgang som forbrukas
eller 6vervagande en tillgang som inte minskar i
varde systematiskt utan pa grund av handelser

som vanligen inte intraffar jamnt éver tid.”

Maéahinda &dr och forblir det sd, men nog borde
forskning kunna klarldagga hur maskinmetaforen
eller oligopolmetaforen passar in pa de férvarv som
noterade foretag gor, baserat pa upplysningar for
varjerorelseférvarvom "[d]e frimsta anledningarna
tillrorelseférvarvet” och ”[eln kvalitativ beskrivning
av de faktorer som utgor redovisad goodwill, sdsom
forvantade synergieffekter av att sla samman verk-
samheten i det foérvarvade foretaget med férvarva-
rens verksamhet, immateriella tillgdngar som inte
uppfyller villkoren fér separat redovisning eller
andra faktorer” (IFRS 3 B 64 d. och e.). Suzuki skiljer
pa uppfattningar av goodwill som antingen 6verva-
gande en tillgang som forbrukas eller 6vervdagande
en tillgdng som inte minskar i viarde systematiskt
utan pa grund av hdndelser som vanligen inte intraf-
far jamnt 6ver tid. Det kan dock for oss inte vara en
uppfattningsfrdga utan beror pa ekonomiska om-
standigheter for varje férvarv, se om vad det star i
RR 1ovan, eller numera for varje kassagenererande
enhetinnehallande goodwill. Suzuki skriver sjilv att
nagra medlemmar av IASB hade sagt att problemet
ar, att karaktaren pa goodwill varierar fran transak-
tion till transaktion och goodwill kan innefatta bade
element som férbrukas och sidana med obestambar
ekonomisk livslangd.

Védrdenedgangsprévningen enligt IAS 36 sdker-
staller,framhaller Suzuki, att deredovisade beloppen
for goodwill, och andra tillgangar i kassagenereran-
de enheter, dr atervinningsbara fran de kassafléden
som genereras av dessa tillgangar i férening. Oro f6r
att goodwillsaldon dr for héga skulle inte kunna vara
overtygande eftersom provningen skulle sikerstdlla
att tillgdngarna inte dr 6verdrivna. I motsats till det-
ta karaktdriserar Zimmermann et al. IAS 36 som ett

paradexempel pa en standard som éppnar spelrum
for foretagen att folja bokslutspolitiskt motiverade
mal. Medan IASB inte finner 6vertygande argument
for regelandring, utan det for stora spelrummet ska
hanteras av revisionen och tillsynen, och revisorer
och de som utdvar tillsyn inte anser sig kunna ersit-
ta foretagsledningarnas subjektiva prognoser, gar
tiden och goodwillbeloppen vixer. Anvandare av
den finansiellarapporteringen skulle vdl bortse fran
aterinférda avskrivningar och genomskadar foreta-
gets position, sa att virdereduceringar blir endast
bekraftande.

BJORN GAUFFIN
dr verksamvid Kanton Finansiella Rddgivning AB

EK. DR SVEN-ARNE NILSSON
dr verksamvid Deloitte och var adjungerad professor
vid Linkopings universitet
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