Redovisningsregler saknas for forvarv av dotterbolag under samma
bestammande inflytande, s k "common control”. Inom IFRS har en viss
praxis utarbetats men for bolag som tillampar K3 finns inte mycket
vagledning att tillga. I denna férdjupningsartikel belyser FAR:s Strategi-
grupp Redovisning olika redovisningsfragor som kan behdva hanteras
vid denna typ av interna transaktioner.
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oncerninterna verk-
samhetsoverlatelser
och andra foérvarv
som sker mellan
koépare och sdljare
som star under sam-
ma bestaimmande
inflytande, brukar
bendamnas common
control-transaktio-

nerl.

Exempel pa common control-transaktioner kan

vara:

« Koncerninterna 6verlatelser av dotterbolag och
inkramsoverlatelser med tillh6rande verksamhet,

« koncerninterna omstruktureringar/omorganisatio-
nertill exempel flytt av dotterbolaginom en koncern,

- etablering av ett nytt holdingbolag (sa kallat "New-
co”),ddr Newco forvarvar redan befintlig verksam-
het vilken kontrolleras av samma dgarkrets som
dger Newco,

- fusioner.

Figurerna nedan illustrerar vanliga common con-
trol-transaktioner.

Figur1
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Common control-transaktioner kan exempelvis
kdnnetecknas av f6ljande:

« Omfattar transaktioner styrda av dgarna utifran
ett dgarperspektiv for hela koncernen

« Transaktioner mellan ej oberoende parter och

- Som inte alltid genomf6rs pa marknadsmassiga
villkor

Motiventill att genomféra common control-transak-
tioner varierar. Det kan vara ett led i en generations-
vaxling, rekapitalisering, skattemassigt betingat, ut-
delningsdrende, anpassa legal struktur till operativ,
omstrukturera/paketera verksamheter/bolagisam-
band med en avyttring eller infér en notering.

Gemensamt for dem alla dr att transaktionen inte
sker mellan tva eller flera oberoende parter, utan yt-
terst mellan en och samma part, det vill siga det dr
i huvudsak samma aktiedgare som kontrollerar och
styr verksamheten fore och efter att transaktionen
genomforts. Den kontrollerande parten kan ha be-
stamt storleken pa det erlagda vederlaget vilket inne-
bar att viinte alltid kan utga ifran att vederlaget mot-
svarar marknadsvarde eller verkligt varde, vilket ar
ett grundantagandeibade IFRS 3 och K3.

Redovisningen ska dterspegla den ekonomiska
inneborden, vilken vid koncerninterna férvarv kan
avvika fran den juridiska utformningen av transak-
tionen. I praktiken diskuteras ofta skattemadssiga ef-
fekter medan denredovisningsmassiga hanteringen
inte adresseras och analyseras tillrackligt, varken
fran ett koncernperspektiv eller fran den juridiska
personens perspektiv.

Vi vill med denna artikel belysa olika redovis-
ningsfragor och skillnader i hantering som kan upp-
komma i samband med denna typ av interna trans-
aktioner.Inom IFRS har en praxis utarbetats som gér
attdet finns mer vagledning att tillga for att uppna en
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enhetlig redovisning. For bolag som tillampar K3 ar
dock vdgledningen mycket begransad, varfér stérre
variation i redovisningsmassig hantering kan fore-
komma for de foretag som tillampar K3.

Avsaknad av normgivning fér common
control-transaktioner

IFRS 3 Rorelseférvdarv och K3 Kapitel 19 dr inte till-
ldmpliga pa férvarv som sker under common control
och bortsett fran BFNAR 2020:5 Redovisning av fu-
sion samt RedU 9 Bostadsrdttsforeningars férvarv
av fastighet via aktiebolag finns det inte nagon reg-
lering f6r rorelseférvarv eller samgaenden mellan
foretagunder sammabestaimmande inflytande utan
bolagen har att férlita sig pa den praxis som etable-
rats Over tid. IASB beslutade att komma till rdtta med
detta. Ett projekt inleddes under 2007 i syfte att ta
fram principer for hur common control-transaktio-
ner ska redovisas. Mot bakgrund av komplexiteten
i hur dessa transaktioner borde redovisas samt att
IASB haft mycket pa sin agenda drojde det dnda till
2020 innan IASB publicerade ett férslag i form av ett
Discussion Paper DP/20202/2 Business Combina-
tions under Common Control [’'DP”].

IASB foreslar i detta DP en genomgripande regle-
ring fér hur koncerninterna forvarv, samgdenden
och andra 6verforingar av verksamheter mellan par-
ter som star under ett bestimmande inflytande fran
en och samma part ska redovisas. Syftet dr att skapa
enhetlig redovisning inom detta oreglerade omrade.
IASB har dock valt att reglera endast képarens kon-
cernredovisningochriskerar darfor att férbise beho-
vet av 6vergripande principer utifran en helhetsbe-
domning av common control-transaktioner, det vill
sdgatill att dven omfatta sdljare och juridisk person.

Enkommanderegleringavcommon control-trans-
aktioner inom IFRS kan fa implikationer pa svenska
normer for redovisning sdsom K3 och fusionsredo-
visning.

Vad &r det dé fér redovisningsfragor vi
har att ta stdllning till?
I och med att detta i stort sett dr ett oreglerat omrade
inom svenskredovisningdr detinteovanligtatt han-
tering av common control-transaktioner varierar
mellan upprattare av finansiella rapporter. Detta gor
det svarare for investerare och andraintressenter att
forstd effekterna av dessa transaktioner och att jam-
fora féoretag som genomfor common control-trans-
aktioner. Vi vill sarskilt belysa foljande omraden dar
variation férekommer:

« Vissa anvander sig av forvarvsmetoden, det vill
sdga redovisar Overtagna tillgdngar och skulder
som erhalles i samband med forvarvet till verk-
ligt varde och eventuell residual som en ny good-
willpost. Andra anvander en metod ddr képaren
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Overtar sidljarens bokférda virden pa 6vertagna
tillgangar och skulder. Vilka bokforda virden som
da inkluderas i koncernredovisningen varie-
rar. I praktiken férekommer att bokforda varden
hdamtas fran bolagets egna bokforda varden, eller
istdllet baseras pa koncernmadssigt bokférda varden
- vilka kan variera beroende pa vilken koncernniva
vdardena hamtasifran. Féljaktligen kan redovisning-
en av en likartad transaktion vdsentligen skilja sig
at, beroende pa hur transaktionen struktureras och
inkluderasikoncernredovisningen.

Aven den redovisningsmaissiga hanteringen av
historiken varierar. I vissa fall presenteras det
overlatna foretagets tillgangar, skulder, intdkter
och kostnader retroaktivt vid tilldmpning av en
bokfort varde-metod, det vill sdga "som om” de
sammanslagna féretagen alltid varit samman-
slagna, med information fére sammanslagningen
omrdknad for att inkludera det 6verlatna foreta-
gets tillgangar, skulder, intdkter och kostnader
franbdrjanavdentidigaste presenterade perioden
(férutsatt att bolagen varit under samma bestam-
mande inflytande avseende samtliga presenterade
perioder). I andra fall kombineras foretag istdllet
framatriktat, det vill sdga fran och med datumet
for transaktionen, ilinje med forvarvsmetoden.
Den kontrollerande parten kan ha bestamt storle-
ken pa det erlagda vederlaget. Om det verkliga var-
det av vederlaget dr lagre dn det verkliga vardet pa
den férvarvade rorelsen (inklusive forvantade sy-
nergier) kan underskottet anses utgora ett erhallet
tillskott i mottagande/képande féretag (foretag Bl
ifigur1) och enldmnad utdelning fran det siljande
foretaget (foretag Aifigur 1) eller den kontrolleran-
de parten.

I samband med en helt eller delvis lanefinansierad
common control transaktion kan det uppsta ett
"hdl” i koncernens egna kapital om inte forvarvs-
metoden tilldmpas till f61ljd av att vardet pa akti-
er i dotterbolag elimineras mot koncernens egna
kapital utan nagon uppjustering av férvarvade
nettotillgdngar inklusive tillagg for goodwill. Var-
det som férvarvsobjektet asitts, eget kapital fore
transaktionen och hur stor del av transaktionen
som dr ldnefinansierad ar faktorer som paverkar
ett eventuellt "hal” i koncernens egna kapital. I
vissa fall kan koncernens egna kapital till och med
bli negativt. Om foérvdrvet istdllet hade reglerats
genom emission av aktier hade det dock inte upp-
kommit ndgon nettoeffekt pa eget kapital.

Det kan dven finnas fragestdllningar kopplat till
redovisningen av common control-transaktio-
ner i svensk juridisk person. Det forekommer i
praxis for koncerninterna transaktioner dar ko-
peskillingen 6verstiger det redovisade vardet pa
aktierna i sdljande bolag, att redovisningen hos
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"Det ar viktigt att vara insatt i aktuell praxis
och vilka redovisningsregler som kan
komma att bli tillampliga.”

forvarvaren sker till verkligt varde eller till trans-
aktionspris. Har bor aktsamhet iakttas avseende
common control transaktioner som genomfors i
syfte att till exempel skapa utdelningsbara medel
eller for att dskadliggéra hogre viarden. Ovansta-
ende fragor giller dven i samband med sa kallade
inkramsférvarv.

Hall dig uppdaterad om praxis och

kommande nya regler

Baserat pd nuvarande praxis dr det viktigt att beakta

syfteoch skillnaderiekonomiskinnebordisamband

med en common control-transaktion, exempelvis

vid:

» Regelrdtta marknadsmadssiga férvdrv, till exempel
ndr en ny minoritet deltar i transaktionen, ddr ro-
relsedrivande bolag kan utpekas som forvarvare
som tillampar férvarvsmetoden.

« Omorganisation med omflyttning av verksamhe-
ter och nettotillgdngar inom en koncern - utgér en
koncernintern omstrukturering snarare dn avytt-
ring/forvarv.

« Finansieringstransaktioner, rekapitalisering -
foranleder normaltingen omvarderingavtillgang-
ar och skulder.

Sdrskild eftertanksamhet boriakttas vid bildande av
nya tomma bolag som far rollen som nytt holdingbo-
lag (det vill sdaga NewCo). Det kan vara vanskligt att
hévda att ett nybildat tomt holdingbolag utifran eko-
nomisk innebérd kan betraktas som en férvarvare
jamférbar med en extern och oberoende kdpare och
att i denna nya koncern omvdrdera koncerninternt
overforda verksamheter till verkligt virde. Genom
attlata sigforvarvasavett nybildat holdingbolag som
forvdrvar genom skuldfinansiering kan den ekono-
miskainnebérdenlandaiatt dgarnahar tagit upplan
for att finansiera en utdelning av orealiserade var-
destegringar i sina bolag vilket kan ifragasdttas som
grund for omvardering av dotterbolagensredovisade
nettotillgangar.

IASB:s forslag innebdr en mer standardiserad
detaljreglering utan att fullt ut beakta transak-
tionernas ekonomiska inneb6rd. Kommer svensk
normgivningisa fall att f6lja efter? Bor inte utgangs-
punkten alltid vara transaktionens/-ernas ekono-
miska innebdrd/substans och att skapa sig en god
forstdelse av motiven till transaktionen samt pa

vilka premisser den genomférs? Viktiga skillnader
i forutsdttningar kan till exempel inkludera nadrva-
ron avicke-kontrollerande aktiedgare (innehav utan
bestimmande inflytande), prissdttning och bevis pa
verkligt varde, syftet med transaktionen och vilken
part sominitierade transaktionen.

Det dr viktigt att vara insatt i aktuell praxis och
vilka redovisningsregler som kan komma att bli
tilldmpliga. Vi vill uppmana ldsaren att alltid utga
ifrdn vad syftet dr och noga tinka igenom vad den
egentliga ekonomiskainnebdrden aravvarje enskild
common control-transaktion. Det kan finnas skdl att
konsultera specialistkompetens ndar en common
control-transaktion ska genomfdras, oavsett om
bolaget tillampar svenska redovisningsregler eller
IFRS.
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Fotnoter

1) Common control-transaktioner, det vill sdga transak-
tioner mellan parter som star under samma bestimmande
inflytande, definieras vanligen som "...Ett rorelseférvarv

som inbegriper foretag eller verksamheter/ rérelser under
samma bestaimmande inflytande ar ett rérelseférvarv dar det
ytterst dr samma part eller parter som har ett bestimmande
inflytande 6ver samtliga sammanslagna foretag eller verk-
samheter/ rérelser bade fore och efter rorelseférvarvet, och
att bestdmmande inflytande inte dr av tillfalligt slag.” (IFRS

3 punkt Bl)
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