Inforandet av kK3
i koncernredovisningen
—vilka blev effekterna?

For cirka tio ar sedan fick Sverige for férsta gangen ett heltackande
regelverk for koncernredovisning i icke-noterade foretag. I denna

artikel redovisar Niclas Hellman, Henrik Nilsson, Milda Tylaite och
Derya Vural vilka effekter inforandet av K3 i koncernredovisningen haft.
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OR CIRKA TIO ar
sedan antog Bok-
foringsnamnden
(BEN) det allmdnna
radet BENAR 2012:1
Arsredovisning och
koncernredovisning
(K3) med tillhérande
vdagledning. Det var
forsta gangen Sverige
fick ett heltdckande regelverk for koncernredovisning
iicke-noterade foretag.

I denna artikel redovisas resultaten av en studie
av olika effekter av inférandet av K3 i koncernredo-
visningen!. Studien visar att graden av resultat-
utjdmning (income smoothing) minskade samtidigt
som graden av real earnings management inte for-
dndrades. Den redovisade I6nsamheten 6kade. Efter
inférandet var ocksa redovisningens jamforbarhet
hogre och foretagens skuldrdnteniva lagre.

Artikeln inleder med en kort bakgrund om
redovisningsnormeringen for koncerner innan K3,
foljt av en beskrivning av studiens utformning och
urval av foretag. Darefter redovisar vi vara resultat
och slutsatser.

Perioden fére K3

Redovisningsradets rekommendationer var det
som gdllde for de noterade foretagen fram till 2004
varefter de borjade tilldampa IFRS enligt IAS-for-
ordningen (EG nr. 1606/2002). Fér de onoterade
foretagen var situationen en annan. BEN utfdrda-
de 2000 ett allmdnt rad (BENAR 2000:2, Uttalan-
de om tilldimpning av Redovisningsrddets rekom-
mendationer och uttalanden) med innebdrden att
icke-noterade foretag bor tillampa antingen Redo-
visningsradets rekommendationer eller befintlig
normgivning fran BFN. BFN:s normgivning var inte
heltickande vid denna tidpunkt och BENAR 2000:2
gav darfor ytterligare vigledning (p. 6, kursivering
tillagd): "Féretag som tillampar Bokforingsndmn-
dens anpassningsnormgivning kan séka vdgledning
i de redovisningsradsnormer som inte anpassats av
Bokforingsndamnden.”

BEN startade K-projektet 2004 med syftet att
ta fram heltdckande regelverk for olika foretags-
kategorier. Som en f6ljd av detta upphérde ndmn-
den med lopande normgivning pa specifika
omraden. Ungefdr samtidigt lades Redovisnings-
radet ned och BFN tog 6ver forvaltningen av Radets
rekommendationer utan att uppdatera eller dndra
rekommendationerna under de ar som féljde. K2-
och K3-regelverken faststdlldes 2008 respektive
2012, men borjade tillampas férst 2014 och ersatte
da den tidigare redovisningsnormeringen fran BEN
och Redovisningsradet. Under denna period (cirka

2000-2013) gav saledes BENAR 2000:2 visst utrymme
for de onoterade féretagen att vdlja redovisnings-
principer. Ett exempel pa ett omrade med begransad
normgivning var finansiella instrument, diar det
saknades en rekommendation motsvarande IAS 39
(Finansiella instrument) fran Redovisningsradet.

Urval och forskningsdesign

For att kunna utvardera effekterna av inférandet
av K3 studerar vi de onoterade foretagens koncern-
redovisningar och samlar in data fér perioderna fére
och efter inférandet. K3-regelverket ska tillampas
pardkenskapsar som paborjas efter den 31 december
2013. Vi anvander oss ocksa av en kontrollgrupp fran
Norge, dir det inte skedde ndgon férandring motsva-
rande inférandet av K3 under den studerade perioden.

Ivar regressionsanalys anvander vi K3-inférande
med fortsatt tillampning av K3 fran och med 2014
som forklarande variabel (bendmnd K3r x POST)). Vi
studerar effekter i fyra olika dimensioner, namligen
effekter pa olika redovisningsmatt, Real earnings
management, redovisningens jamférbarhet samt
skuldrdnteniva.

Den forsta dimensionen fangar effekter pa redo-
visningsmatt. Vi anvdnder tva matt for att mata
graden av resultatutjamning (income smoothing),
dels standardavvikelse for forandringar i rantabili-
tet (SD3_D_ROAﬂ), delskorrelationen mellan periodi-
seringsposter (accruals pa engelska; mdts med ut-
gangspunkt fran avskrivningar och férandringar
i rérelsekapital) och kassafléde (CORRBﬂ). Vidare
anvdnder vi periodiseringsposter i absoluta tal
( UNSIGNED_ACCRﬁ) for att mata i vilken utstrack-
ning sadana poster paverkas av K3-inférandet.
Slutligen madter vi om nivdn pa ett rdntabilitets-
matt (ROA,) paverkas till f6ljd av till exempel 6kad
anvandning av verkligt varde eller 6kad aktivering
av utgifter vid tillampning av K3.

Eftersom K3 ger mindre utrymme for flexibilitet
i redovisningsvalen vill vi utvardera om foretagen
kompenserar for detta genom sd kallad Real earnings
management. Det kan handlaom att till exempel skju-
ta upp FoU-kostnader eller tidigarelagga intdkter. Vi
anvander ett matt for detta (REM3ft) som baseras pa
korrelationen mellan rantabilitetskomponenter som
arlattarerespektive svarare for foretaget att paverka.

Den tredje dimensionen handlar om redovisning-
ens jamforbarhet. Dar utvarderar vi forst ett matt
som fangar férekomsten av unika poster i relation
till mer vanligt forekommande poster i resultat-
och balansrdkningar (COMPARABILITth). Mattet
ar utformat sa att ju lagre férekomst av unika pos-
ter (och hogre forekomst av vanliga poster), desto
hoégre varde antar mattet. Vi tdnker att K3 kan ha
lett till battre jamforbarhet genom dkad standard-
isering av poster. Det andra mattet vi anvdnder
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Bortfall Sverige: Antal Bortfall Norge: Antal
drsobservationer drsobservationer
2010-2016 2010-2016
Storre aktiebolag 2013 (ej borsnoterade) 52149 46 345
Exkludering av aktiebolag som inte dr -33274 18 875 -28707 27638
moderbolag i en stérre koncern 2013
Exkludering av koncerner som redovisat -1747 17128 -2275 25363
enligt IFRS ndgon gadng 2010-2016
Exkludering av koncerner med fdrre Gn -6936 10192 -2806 12 557
2 &rs data fére och efter K3
Exkludering av koncerner -3220 6972 3399 9138
ddr data saknas
Studiens slutliga urval 6972 9138
Sverige Norge
Matchat urval (antal féretag) 727 727
Matchat urval (antal Grsobservationer) 4870 4639

Tabell 1. Studiens urval av féretagsobservationer.

Tabell 1visar urvalet av svenska och norska koncerner fére och efter inférandet av K3

(matt som antal drsobservationer 2010-2016).

(FIRM_EN TRIESft) madter detaljeringsgraden genom
att rdkna antalet redovisade poster i resultat- och
balansrdkningarna som har varden skilda fran noll.
Den sista dimensionen avser foretagets skuld-
ranteniva, dar vi mater rantesatsen pa rantebdrande
skulder (EPP_INT_RATEﬂ). Denna dimension ar int-
ressant eftersom hogre redovisningskvalitet forvan-
tasledatill lagre kapitalkostnader (allt annat lika).

Resultat

Tabell 2 visar resultaten av den statistiska analysen.
Vad gédller redovisningsmattens egenskaper indi-
kerar de signifikant positiva koefficienterna for K3y
x POST, i kolumnerna (1) och (2) att graden av resul-
tatutjdmning (income smoothing) minskade efter in-
forandet av K3, i jamforelse med kontrollgruppen av
norska féretag. Vi finner ocksa att den rapporterade
l6nsamheten enligt mattet ROAft, (matt som netto-
resultat i relation till totala tillgdngar) 6kade. En
detaljerad analys av orsakerna visar att 6kningen
framst paverkades av att foretag i samband med in-
forandet av K3 dndrade avskrivningsplaner, tog bort
tidigare aktiverade immateriella tillgangar och 6ka-
de anvandningen av komponentansatsen.

Var analys finner ingen indikation pa 6kad Real
earnings management till féljd av K3 (se tabell 2,
kolumn 5). Daremot foérefaller féretagens rappor-
teringsbeteende ha férandrats pa ett siatt som pa-
verkar jamforbarheten. Jaimforbarheten 6kade i sa

motto att posterna i resultat- och balansrakning-
arna blev mer standardiserade (firre unika poster)
(se tabell 2; signifikant positiv koefficient fér K3 x
POST, i tabell 2, kolumn (6)). Att det blev farre unika
poster forklaras delvis av att antalet redovisnings-
poster minskade (signifikant negativa koefficienten
fér K3y x POST, i kolumn (7)). En mer detaljerad ana-
lys visar att en forklaring dr en 6kad anvandning av
funktionsindelad resultatrakning som normalt sett
innehdller firre poster. Inférandet av K3 innebar
ingen férandring i mdjligheten att vdlja mellan oli-
ka uppstdllningsformer for resultatrakningen, men
det verkar som om inférandet av K3 medférde en
mer generell genomgang och omprévning av valet av
uppstdllningsform.

I var utvardering av den fjarde dimensionen av
K3-effekter finner vi att skuldrantenivan signifikant
minskar efter inforandet av K3, jamf6ért med den
norska kontrollgruppen (se tabell 2, kolumn (8)). For-
djupad analysindikerar att detta delvis kan forklaras
av att kreditgivare foredrar att basera kreditriskbe-
démningar pa mer enhetlig rapportering som alla
foretag maste folja.

Slutsatser

Var studie avinférandet av K3 ikoncernredovisning-
en visar att graden av resultatutjdmning (income
smoothing) minskade samtidigt som graden av sa
kallad real earnings management inte férandrades.
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Effekter pa redovisningsmatt Real earnings Redovisningens Skuldrénteniva
management jamférbarhet

M ) 3) (4) (5) ©) @ O]

SD3_D_ROA,, | CORR3,, | UNSIGNED_ACCR,, | ROA,, REM3,, COMPARABILITY,, | FIRM_ENTRIES,, | EFF_INT_RATE,,
K3,x POST, 0,004** | 0,081** -0,002 | 0,009*** 0,035 0,010*** -0,767*** -0,003**
Kontrollvariabler JA JA JA JA JA JA JA JA
Fasta effekter JA JA JA JA JA JA JA JA
Antal ars- 9509 9509 9509 9509 9509 9509 7112 9509
observationer
Forklaringsvarde 0,498 0,224 0,296 0,515 0,175 0,878 0,877 0,628
(justerad R?)

Tabell 2. Effekter av inférandet av K3.

Not. Variablerna avseende olika effekter forklaras i den I6pande texten. De generella kontrollvariablerna avser foretagsstorlek, skuldséttningsgrad,
kapitalomsattningshastighet och revisor fran Big4. | analysen av redovisningens jamférbarhet ingar redovisade foérluster som kontrollvariabel; i ana-
lysen av skuldrénta ingdr tillgdngsstruktur (relativ storlek p& materiella och immateriella anldggningstillgdngar) och skuldtéckningsgrad (EBITDA i
relation till rintebdrande skulder) som kontrollvariabler. S& kallade fixed effects (fasta effekter) anvénds fér att beakta skillnader mellan svenska och
norska koncerner samt mellan olika branscher och &r. Antal &rsobservationer avser det matchade urvalet av svenska och norska féretag. Signifikanta
resultat anges som *(p < 0,10); **(p < 0,05); *** (p < 0,001).

Den redovisade I6nsamheten 6kade. Efter inforan-
det var redovisningensjamférbarhet hdgre och fore-
tagens skuldrdnteniva lagre.

Flera av de redovisade effekterna av inférandet
av K3 dr positiva ur K3-féretagens, BEN:s och olika
anvandares perspektiv. Derepresenterar ett utfall av
de insatser och investeringar som gjordes under en
ldngre period inom ramen for K-projektet. I sin ars-
redovisning for 2016 rapporterade ndmnden att den
totala kostnaden for K-projektet 2003-2016 uppgick
till cirka 59 mkr, varvid framtagandet av K3 kostat
cirka 21 mkr. Forskningen om K3-effekterna kan
ocksa férhoppningsvis bidramed kunskapiden 6ver-
syn av K3-regelverket som BFN just nu genomfor.
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