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1.Inledning

Detta ar ar en period av forberedelser da flera storre forandringar
inom den finansiella rapporteringen snart kommer att tréda i
kraft. Med Bokféringsnamndens (BFN) éversyn av K-regelverken
och nya standarder frén International Accounting Standards
Board (IASB), &r det hog tid att forbereda sig for dessa nyheter
och férandringar. Under varen 2025 férandrades EUs héllbar-
hetsarbete genom det sé kallade " Stop-the-clock” direktivet.
Regeringen har lagt en proposition under hosten 2025 for att
infora direktivet i svenska lagstiftning vilket paverkar vissa
svenska foretag genom senareldggning av Corporate Sustaina-
bility Reporting (CSRD).

Nar det galler finansiell rapportering enligt IFRS® redovisnings-
standarder beskriver vi de tva nya standarderna, IFRS 18 Presen-
tation and Disclosure in Financial Statements och IFRS 19
Subsidiaries without Public Accountability: Disclosures som

ska tilllampas for rakenskapsar som inleds den 1 januari 2027
eller senare.

Dessutom finns ett antal andringar av gallande standarder
exempelvis uppdateringar av IFRS 9 Finansiella instrument och
IFRS 7 Finansiella instrument: Upplysningar samt agendabeslut
frdn IFRS Interpretations Committee (kommittén) som éar viktiga
att kanna till. For finansiell rapportering enligt svenska redovis-
ningsregler beskriver vi nyheter och andringar samt vad som ar
pa gang. Nar det galler rapporteringen enligt ESEF ger vi en
uppdatering.

Tillsynsorganet pa EU-niva, European Securities and Markets
Authority (ESMA) kommunicerade i oktober sina prioriterade
omraden for 2025. Med hansyn till den globala instabiliteten,
inklusive kriget i Ukraina, spanningar i Mellandstern och handels-
hinder, betonar ESMA vikten av att redovisa hur dessa faktorer

paverkar den finansiella rapporteringen. Dessutom framhavs
aterigen vikten av kopplingen mellan finansiell information och
hallbarhetsinformation. ESMA har aven rapportering av hall-
barhet och 'European Single Electronic Format’ (ESEF) som
prioriterade omraden.

Om du vill halla dig uppdaterad om vad som hénder avseende
héllbarhetsomréadet sa delar véara kunniga specialister inom
omradet med sig av sin kunskap pa KPMGs hemsida. Du nar
detta via lanken, Hallbarhet — hallbart foretagande — KPMG —
KPMG Sverige.

Vi beskriver i var artikel de nyheter inom finansiell rapportering
som riktar sig saval till noterade som icke-noterade foretag och
som publicerats av IASB, kommittén samt svenska normgivare;
Radet for hallbarhets- och finansiell rapportering (Radet) och
BFN. Vi behandlar &ven nyheter fran FARs Operativa grupp finan-
siell rapportering — Redovisning. Vidare behandlas lagandringar
sdsom exempelvis dndringar av arsredovisningslagen. Artikeln
behandlar nyheter publicerade till och med den 23 oktober 2025.

Vi beror inte normgivning som ar specifik for finansiella foretag
och féretag inom férsakringsbranschen. Inte heller foretag som
upprattar arsbokslut berors. Artikeln ar skriven utifran antagandet
att ett foretag har kalenderar som rakenskapsar. Var darfor
observant pa tidpunkterna for ikrafttradande av nya lagar, regler
och ny normgivning. Observera exempelvis nya regler i ars-
redovisningslagen som kan bli tillampliga tidigare for foretag
med brutet rakenskapsar. Om inte annat framgar av artikeln ska
de nya reglerna, som beskrivs under avsnittet “Nyheter som
ska tillampas i samband med upprattande av bokslut 2025",
tillampas for rékenskapsar som péaborjas den 1 januari 2025.
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2.Nyheter som skatillampasisamband med
upprattande avbokslut 2025

21 Arsredovisningslagen (ARL)

2.1.1 Nyaregler om hallbarhetsrapportering

Nya regler om héllbarhetsrapportering tradde i kraft den 1 juli
2024. De nya reglerna avser i huvudsak inforandet av Corporate
Sustainability Reporting Directive (CSRD) i svensk lag. | och
med inforandet av CSRD kommer kraven pa foretagens hall-
barhetsrapporter att oka betydligt.

Kravet pa att publicera en héllbarhetsrapport i enlighet med
lagandringarna sker stegvis. For stora! aktiebolag vars over-
|&tbara vardepapper ar upptagna till handel pa en reglerad
marknad och som har haft mer an 500 anstallda i genomsnitt
under det senaste rakenskapsaret fore 1 juli 2024 ska de nya
reglerna borja tillampas pa rakenskapsar som inleds narmast
efter utgadngen av juni 2024. Darmed far dessa foretag en respit
med inforandet med upp till ett ar jamfort med utformningen
av reglerna i direktivet. Sedan foljer, enligt utformningen av
den nuvarande lagen (vid artikelns publicering), fran 2025 och
framat Ovriga foretag som omfattas av de nya reglerna om
hallbarhetsrapportering.

Det bor dock noteras att under hosten 2025 har regeringen
lagt en proposition om att infora det s& kallade " Stop-the-
clock”-direktivet i svensk lagstiftning. Propositionen anger en
senarelaggning av tillampandet av CSRD med tva ar for stora’
bolag enligt 6 kap. 10 & forsta stycket ARL och for moderforetag
i stora koncerner (7 kap. 31 a 8), som inte har fler an 500 anstallda
eller som har fler an 500 anstallda men inte har éverlatbara
vardepapper upptagna till handel pa reglerad marknad, samt
foretag med Gverlatbara vardepapper upptagna till handel pa
reglerad marknad som inte uppfyller storlekskriterierna enligt
ARL®6 kap. 10 § forsta stycket. De andrade dvergangsreglerna
ska borja galla senast 31 december 2025. (Propositionen var
annu inte beslutad vid denna artikels publicering).

Moderforetag som upprattar en hallbarhetsrapport for koncernen
behdver inte uppratta en hallbarhetsrapport for moderféretaget.
Undantag finns ocksa for dotterforetag om det omfattas av en
héllbarhetsrapport for koncernen. Detta undantag galler dock
inte for dotterféretag som har dverlatbara vardepapper upp-
tagna till handel pa reglerad marknad och ar ett stort! foretag
enligt 6 kap. 10 § forsta stycket ARL.

Det infordes dven regler att alla bolag som ska uppratta hallbar-
hetsrapport ska uppratta arsredovisningen i digitalt format samt
att aven héallbarhetsrapporten ska markas upp digitalt,

se dven avsnitt 2.4.4.

Aven ett antal andringar i annan lagstiftning, bland annat i aktie-
bolagslagen (ABL), lag om &rsredovisning i kreditinstitut och
vardepappersbolag (ARKL), lag om arsredovisning i forsakrings-
foretag (ARFL), revisorslagen samt revisionslagen infordes.
Dessa andringar avsag aven de framst inforandet av CSRD samt
den av revisorerna obligatoriska dversiktliga granskningen.

2.1.2 Andra andringar i ARL
2.1.2.1 Information om méangfaldhetspolicy

Ett bolag vars Overlatbara vardepapper ar upptagna till handel
pa en reglerad marknad ska uppratta en bolagsstyrningsrapport.
Bolagsstyrningsrapporten ska, for de foéretag som ar skyldiga
att uppratta en hallbarhetsrapport, se avsnitt 2.1.1 (beakta dock
propositionen), dven innehalla upplysningar om den mangfalds-
policy som tillampas i frdga om styrelsen samt malet med poli-
cyn, hur policyn har tillampats under rakenskapsaret och resul-
tatetav den.

For rakenskapséar som inleds narmast efter utgangen av juni
2024 far upplysningarna om mangfaldspolicyn i stéllet lamnas
i en hallbarhetsrapport. Bolagsstyrningsrapporten ska i sa fall
innehalla en hanvisning till hallbarhetsrapporten.

Om féretaget inte tillampar ndagon mangfaldspolicy, ska skalen
for detta anges i bolagsstyrningsrapporten.

2.1.2.2 Information om immateriella nyckelresurser

Foretag som ar skyldiga att uppratta en hallbarhetsrapport,

se avsnitt 2.1.1 (beakta dock propositionen), ska i forvaltnings-
berattelsen lamna upplysningar om immateriella nyckelresurser
och forklara hur foretagets affarsmodell ar beroende av séddana
resurser och hur resurserna bidrar till vardeskapande for fore-
taget. Exempel pa immateriella nyckelresurser for ett foretag
skulle kunna vara anstalldas fardigheter, kompetenser, erfaren-
het, lojalitet gentemot foretaget.

Upplysningarna ska lamnas forsta gdngen for det rakenskapsar
som inleds ndrmast efter utgdngen av juni 2024.

1 Enligt storlekskriteriernai 6 kap. 10 § forsta stycket ARL s& ar ett bolag ett stort bolag om de uppfyller mer 4n ett av féljande villkor:
1. medelantalet anstéllda i bolaget har under vart och ett av de tva senaste rakenskapséaren uppgatt till mer an 250,
2. bolagets redovisade balansomslutning har for vart och ett av de tva senaste rakenskapsaren uppgatt till mer an 280 miljoner kronor,
3. bolagets redovisade nettoomsattning har for vart och ett av de tvé senaste rakenskapsaren uppgatt till mer &n 550 miljoner kronor.
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2.1.2.3 Datering av arsredovisningen

En &rsredovisning i ett aktiebolag ska skrivas under av samtliga
styrelseledamaoter och den verkstallande direktoren, om sadan
ar utsedd. Arsredovisningen ska innehélla uppgift om den dag
da den undertecknades. Det innebar att det ska framga vilket
datum respektive befattningshavare har skrivit under.

Frédn och med rakenskapsar som inleds narmast efter utgangen
av juni 2024 ska arsredovisningen aven dateras. Tidpunkten

for datering ar den dag da foretagets behoriga foretradare
beslutade arsredovisningens slutliga innehall.

2.1.2.4 Fond for verkligt varde i juridisk person

For foretag vars dverlatbara vardepapper ar upptagna till handel
péa en reglerad marknad samt foéretag som ingdr i en koncern som
i koncernredovisningen tillampar IFRS redovisningsstandarder,
infors en mojlighet att redovisa vardeforandringar pa finansiella
skulder som hanger ihop med egen kreditrisk i fond for verkligt
varde i stéllet for i resultatrakningen.

Denna redovisning ar tilldten under forutsattning att varde-
forandringen kommer frén forandringar i kreditrisk for skulden,
att redovisningen sker i Overensstammelse med internationella
redovisningsstandarder och att upplysningar i verensstam-
melse med dessa standarder lamnas, se aven avsnitt 2.8.1.

Den nya regeln ska tillampas forsta gdngen for det rakenskaps-
ar som inleds narmast efter utgdngen av juni 2024.

2.1.2.5 Upplysning om féréandring i férdelning av kvinnor
och man bland styrelseledaméter

Ett, enligtARL, storre foretag? ska i &rsredovisningen lamna
upplysningar om férdelningen mellan kvinnor och man bland
styrelseledamoter, verkstallande direktor och andra personer
i foretagets ledning enligt sedan tidigare gallande regelverk.
Fordelningen bland styrelseledamoter och bland 6vriga befatt-
ningshavare ska redovisas var for sig och avse férhallanden
pa balansdagen.

Fran och med det rakenskapsar som inleds narmast efter
utgéngen av 2024 ska aven upplysning ldmnas om vilken
forandring som har skett i fordelningen mellan kvinnor och
maén bland styrelseledamoter sedan foregédende balansdag.
Det nya upplysningskravet galler for aktiebolag vars aktier ar
upptagna till handel pa en reglerad marknad och som har
minst 250 anstéllda och en redovisad drsomséattning p& minst
550 miljoner eller en redovisad balansomslutning pa minst
280 miljoner kronor.

2.2 Bokforingsnamnden (BFN)

| december 2024 gjordes andringar i BFNs allmanna rad (BFNAR
2012:1) Arsredovisning och koncernredovisning (K3) och dartill
horande vagledning samt BFNs allmanna rad (BFNAR 2016:10)
Arsredovisning i mindre foretag (K2) och dartill horande vég-
ledning. Andringarna &r i huvudsak en direkt foljd av andringarna
i ARL och ska tillampas pa rakenskapsar som inleds efter den
30juni 2024.

Detta har inneburit att de allmanna rdden K2 och K3 har
kompletterats med de nya reglerna om datering.

Vidare har BFN lamnat ett fortydligande om hur de olika datumen
avseende datering och undertecknande forhaller sig till reglerna
om handelser efter balansdagen. Med handelser efter balans-
dagen avses handelser som intraffat mellan balansdagen

och den dag dé& arsredovisningen ar daterad. Om det intraffar
vasentliga handelser mellan datering och undertecknande far
befattningshavarna ta stallning till om arsredovisningen behover
andras. En arsredovisning som bade ar daterad och under-
tecknad ar fardigstalld.

BFN har aven kompletterat med kommentar i K3 avseende
upplysningar om immateriella nyckelresurser.

21kap. 384 ARL

—foretag vars Overlatbara vardepapper ar upptagna till handel p& en reglerad marknad eller en motsvarande marknad utanfér Europeiska ekonomiska samarbetsomradet, eller

—foretag som uppfyller mer én ett av féljande villkor:

a) medelantalet anstallda i foretaget har under vart och ett av de tva senaste rakenskapsaren uppgatt till mer an 50,
b) foéretagets redovisade balansomslutning har for vart och ett av de tva senaste rékenskapsaren uppgatt till mer an 40 miljoner kronor,
c) foretagets redovisade nettoomsattning har for vart och ett av de tva senaste rakenskapséaren uppgatt till mer &n 80 miljoner kronor,
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2.3 FAR

2.3.1 Uppdateringar av FARs Samlingsvolym
- Redovisning 2025

2.3.1.1 Forandrad véagledningsstruktur

FAR har tidigare benamnt sina vagledningar i redovisningsfragor
som uttalanden eller rekommendationer. Fran och med 2025
har samtliga sddana végledningar, forutom RedU 12 Avskrivning
av byggnad, omarbetats till rekommendationer med samma
namn och tema som innan. Vagledningarna benamns saledes
RedR 1 Arsredovisning i aktiebolag, RedR 2 Kontrollbalans-
rékning, RedR 3 Redovisning av stéllda sakerheter och séa vidare
i fortsattningen. Anledningen till att RedU 12 Avskrivning av
byggnadinte namnandrats ar att uttalandet forvantas utga

i samband med att tillampningsomradet for K2 andrats, med
effekt for rakenskapsar som borjar efter den 31 december

2025 eller for nystartade foretag med forlangt rakenskapsar
som borjar efter den 30 juni 2024 och slutar den 31 december
2026 eller senare.

2.3.1.2 RedR 1 Arsredovisning i aktiebolag

FAR uppdaterar &rligen rekommendationen RedR 1 Arsredo-
visning i aktiebolag. Andringarna i 2025 &rs version jamfort
med 2024 bestar av ett antal mindre redaktionella andringar
och andringar i form av fortydliganden och tillagg med hansyn
till forandringar i ARL.

Av fortydliganden och tillagg vill vi lyfta fram négra punkter:

¢ | punkten 2.25 har fortydliganden gjorts gallande arsredovis-
ningens undertecknande samt notering om det tillkommande
kravet pa datering av arsredovisningen som galler for raken-
skapsar som pabodrjas efter den 30 juni 2024.

¢ | punkten 3.17A som behandlar hallbarhetsrapporten har en
sarskild notering gjorts om att ARL har andrats avseende
kraven pd upprattande av héllbarhetsrapport. Den nya lydelsen
i ARL ar tillamplig pa rakenskapsar som p&bdrias efter den
30 juni 2024 med omfattande overgangsbestammelser.

2.3.1.3 RedR 11 Géldenarens redovisning av ackords-
uppgorelse efter balansdagen

Den nya rekommendationen RedR 11 Galdenarens redovisning
av ackordsuppgorelse efter balansdagen, som avser tillampning
av K3, redogor for FARs uppfattning betraffande nar en skuld
helt eller delvis ska bokas bort hos galdenaren i situationer dar
det vid bokslutstillfallet foreligger forhandlingar om justering

av skuldbeloppet.

Slutsatsen i rekommendationen ar att bortbokning av finansiella
skulder helt eller delvis ska goras forst nar den avtalade forplik-
telsen fullgjorts, vilket normalt sker genom betalning, eller
upphort, till exempel att avtalet upphort eller andrats genom
omfdrhandling. Det innebér att om en ackordsuppgorelse
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traffas efter balansdagen upphor eller andras avtalet forst efter
balansdagen och bortbokning kan goras forst efter balansdagen.
Detta géller aven om det pa balansdagen var hogst sannolikt
att en overenskommelse om skuldnedskrivning skulle traffas
efter balansdagen.

En skuldnedskrivning efter balansdagen men fore dateringen

av arsredovisningen foranleder daremot normalt upplysnings-
pliktinot i enlighet med 5 kap. 22 § ARL som handelser efter

balansdagen.

2.4 Enhetligt elektroniskt rapporterings-
format (ESEF)

2.4.1 Generelltinfor uppmarkning av arsredo-
visningen 2025

ESEF-rapporten ar den officiella versionen av &rsredovisningen
och bér félja samma process for kvalitetssakring som den
manskligt lasbara, avseende exempelvis dversyn och godkan-
nande fran ledning och styrelse. Datakvalitén pa rapporten ar
avgorande for anvandbarheten av den data som nu har borjat
samlas i databaser och anvandas. Vissa framsteg avseende
datakvalitén har gjorts av svenska emittenter vad géller arsredo-
visningen 2024, till exempel avseende strukturen pa tabeller i
den maskinlasbara rapporten. Datakvalitén ar dock ett fortsatt
viktigt fokusomrade for att forbattra anvandbarheten av ESEF-
rapporten.

2.4.2 ESMAs ESEF Reporting Manual

ESMAs vagledning for ESEF-uppmarkningen, ESEF Reporting
Manual, uppdaterades i oktober i ar. Uppdateringen innehéller
vissa andringar som, beroende péa foretagets forutsattningar,
kan vara av praktisk betydelse for &rets uppmarkning. Andringarna
berér omraden sasom: extensions, installningar for blocktaggar,
benamning av rapportpaketet, med mera.

2.4.3 ESEF taxonomi 2024 och 2025

Forra aret rapporterade majoriteten av foretagen enligt taxo-
nomi 2022. For rakenskapsar som paborjades 1 januari 2025
eller senare ar det dock ett krav att anvanda taxonomi 2024,
vilket innebar ett taxonomibyte for de flesta foretag. Vid ett
taxonomibyte bor dversyn goras kring hur uppmarkningen
paverkas av bytet, da det bade tillkommer och forsvinner
elementiden nya taxonomin. ESEF-férordningen forvantas
aven uppdateras for att implementera taxonomi 2025, obligato-
risk for rakenskapsar som paborjas 1 januari 2026 eller senare.
Forutsatt att ESEF-forordningen andras innan rapportering ar
foértidstillampning tilldten. D& det finns risk for praktiska problem
vid ett taxonomibyte sent i processen talar detta for anvandning
av taxonomi 2024 for den kommande rapportsasongen.



2.4.4 ESEF-uppmarkning av hallbarhetsrapport
enligt ESRS3

Foretag som omfattas av de nya reglerna for hallbarhets-
rapportering enligt ARL omfattas av obligatorisk ESEF-upp-
markning av héllbarhetsrapporten. Detta intraffar dock forst
nar en taxonomi fér detta finns pa plats och &r godkand av
EU-kommissionen, vilket forvantas ske tidigast 2026. Under
tiden rekommenderas det att féretag upprattar en detaljerad
dokumentation 6ver vilka upplysningskrav som texten i hallbar-
hetsrapporten ar hanforlig till for att underlatta framtida
uppmarkning.

2.5 International Accounting Standards
Board (IASB)

2.5.1 Andring av IAS 21 Effekterna av dndrade
valutakurser — om en valuta inte ar vaxlingsbar

Andringen av IAS 21 Effekterna av dndrade valutakurser ger vag-
ledning kring bedomning av nar det ar mojligt att vaxla en valuta
mot en annan valuta och nér det inte &r méjligt. Andringen inne-

héller aven vagledning kring hur valutakursen ska faststéllas i
de fall det inte ar méjligt att vaxla en valuta mot en annan samt
vilka upplysningar som ska lamnas.

2.6 IFRS Interpretations Committee
(kommitten)

2.6.1 Beskrivning av agendabeslut

Agendabeslut &r vanligen foranledda av att en fréga har stallts
till kommittén. Nar kommittén kommer fram till att nagot nytt
IFRIC®-tolkningsuttalande inte behdver publiceras, till exempel
beroende pa att tillamplig IFRS redovisningsstandard innehaller
tillrdcklig vagledning for hur redovisningen ska goras, publicerar
kommittén ett agendabeslut som anger och forklarar hur de
beddmer att den IFRS redovisningsstandard som fragan beror
ska tolkas mot bakgrund av den fraga som stallts.

IFRS Foundations standard-setting manual “"Due Process
Handbook” anger att det kravs av ett foretag att vid tillampning
av IFRS redovisningsstandarder ska den forklarande text som
ingér i agendabeslut foljas.

3 European Sustainability Reporting Standards.
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2.6.2 Publicerade beslut under aret

Per den 23 oktober 2025 har IASB under 2025 godkant fem
agendabeslut frin kommittén, dessa framgar i tabellen nedan.
Nedan har vi valt att kommentera de tre agendabeslut som vi
bedomer ar av storst intresse for svenska koncerner.

IAS 7 Classification of Cash Flows related to Variation Margin
Calls on ‘Collateralised-to-Market' Contracts

IFRS 15 Recognition of Revenue from Tuition Fees

|AS 38 Recognition of Intangible Assets resulting from
Climate-related Expenditure

IAS 37, IFRS 9, IFRS 15, IFRS 17 Guarantees Issued on
Obligations of Other Entities

IAS 29 Assessing Indicators of Hyperinflationary Economies

2.6.2.1 Recognition of Revenue from Tuition Fees

Agendabeslutet behandlar over vilken period studieavgifter ska
intaktsforas for utbildningsforetag.

Bakgrund

Bakgrunden till fragan ar att studenter deltar i undervisning
under cirka 10 manader och har sommarlov cirka tva manader.
Det anges vidare avseende fakta till fragestallningen att lararna
tar fyra veckors semester och anvander ovrig tid av de tva
manaderna till uppféljning av féregdende ars utbildning samt
for att forbereda infor nastkommande &rs utbildning. Lararna
fortsatter sin anstallning och erhaller I6n under den tid som

de har semester, men bedriver ingen undervisning eller utfor
andra tjanster kopplat till undervisning. Administrativ personal
utfor vissa administrativa uppgifter och utbildningsforetaget
fortsatter att erhalla och betala for diverse tjanster som
exempelvis |T-tjanster och stadning under sommarlovet.

Enligt IFRS 15 Intékter frén avtal med kunderredovisas
intakterna avseende studieavgifterna dver tid. Fragestallningen
behandlade under vilken period som studieavgifterna ska
intaktsforas — under 10 manader (undervisningsperioden),

12 manader eller ndgon annan period.

Slutsats

Kommittén kom fram till att det inte foreligger nagra skillnader

i praktiken avseende redovisning av studieavgifter over tid men
att det beror péa specifika skillnader i fakta och omstandigheter

over vilken period som intakter redovisas.

2.6.2.2 Recognition of Intangible Assets resulting from
Climate-related Expenditure

Detta agendabeslut tar upp frdgan om ett foretags forvarv av
koldioxidkrediter respektive utgifter for forskning och utveckling
kan redovisas som immateriella tillgangar enligt IAS 38 Immate-
riella tillgangar.
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Bakgrund

Ett foretag publicerade information under 2020 och 2021 dar
foretaget antog ett mal att reducera sina koldioxidutslapp

till 2030. Foéretaget har vidtagit dtgarder och satt upp en
process for att uppna sitt mal for 2030. Atgarderna inkluderar:

e framtagande av en omstallningsplan,

e engagerat sig med “nettonoll fokuserade investerare”,
e publicering av mél och planer pa foretagets hemsida,

e inlett samarbete med andra parter,

e offentliggjort malet avseende utslappsminskningar i
féretagets finansiella rapporter och vid presentationer for
intressenter samt

e allokerat resurser for att kopa koldioxidkrediter och gora
investeringar for att uppna det uppsatta malet.

For att uppna malet kommer féretaget att involvera expertis
och specialister for att hitta I6sningar for att reducera utslapp,
vilket kommer att generera intellektuellt kapital. Foretagets
investerare, forsakringsbolag och banker har antagit egna mal
som bygger pé bolagets atgarder. Foretaget har kommit fram
till att det antagna maélet for 2030 och paborjade atgarder

har skapat en legal eller informell forpliktelse enligt IAS 37
Avséttningar, eventualforpliktelser och eventualtiligangar.

| ett agenda beslut fran april 2024 behandlades fragestallningen
avseende redovisningen av kommunicerade klimatrelaterade
mal. | det fall ett foretag har en legal eller informell forpliktelse
behdver foretaget bedoma om kraven i IAS 37 p 14 avseende
att redovisa en avsattning for att uppfylla ett &tagande ar upp-
fyllda, det vill sdga det ska vara en intraffad hdndelse, sanno-
likt att det foreligger ett utflode av resurseriframtiden samt
beloppet kan uppskattas tillforlitligt. Vidare behover ett foretag
beddoma om motposten tilll detta eventuella dtagande ska redo-
visas som en tillgang eller kostnad.

Slutsats

Kommittén tog endast upp frdgan avseende redovisning av
utgifter for forskning och utveckling. Géllande redovisning av
koldioxidkrediter kommer IASB att besluta under nasta "agenda
consultation” om denna frdgestallning kommer att laggas till i
deras projektlista.

Kommittén konstaterade, avseende redovisning av utgifter for
forskning och utveckling, att det inte foreligger nagra vasentliga
skillnader i praktiken och att den specifika fragestallningen

inte har ndgon utbredd spridning.

2.6.2.3 Guarantees Issued on Obligations of Other Entities

Detta agendabeslut behandlar hur féretag ska redovisa
garantier som det utfardar — om dessa garantier betraktas

som finansiella garantiavtal som ska redovisas i enlighet med
IFRS 9 Finansiella instrument och, om inte i enlighet med IFRS 9
Finansiella instrument, vilka andra IFRS redovisningsstandarder
som géller for dessa garantier.



Bakgrund

Fragan som kom in till kommittén avsag ett foretags separata
finansiella rapporter. Kommittén konstaterar dock att frdgan ror
bade separata finansiella rapporter och koncernredovisning.

Foretaget utfardar flera typer av garantier avseende ett joint
ventures ataganden. Dessa garantier kan inkludera betalningar
till bank, kund eller annan tredje part i det fall ett joint venture
inte uppfyller sina &taganden avseende kundavtal eller partner-
skapsavtal och inte erlagger betalningar nar de forfaller.

Vilka IFRS redovisningsstandarder géller for utférdade
garantier?

IFRS redovisningsstandarder definierar inte ‘garantier’, och
ingen enskild IFRS redovisningsstandard géller for alla typer av
garantier. Foretag redovisar garantier som det utfardar baserat
pa regler och tillampningsomrédena i IFRS redovisningsstandar-
der och inte baserat pé foretagets verksamhet. Foretag behover
goOra en bedomning av de specifika fakta och omstandigheter
samt villkor och bestammelser i garantiavtalet avseende vilken
IFRS redovisningsstandard som ska tillampas.

Baserat pa tillampningsomradena i IFRS 9 Finansiella instrument,
IFRS 17 Forsédkringsavtal, IFRS 15 Intékter fran avtal med
kunderoch IAS 37 Avsattningar, eventualforpliktelser och
eventualtillgdngar, beddmer foretaget forst om garantin som
det utfardar ar ett ‘finansiellt garantiavtal’. Begreppet ‘finansiellt
garantiavtal’ definieras i IFRS 9 Finansiella instrument som

ett avtal som kraver att emittenten gor angivna betalningar for
att ersatta innehavaren for en férlust som denne &drar sig pa
grund av att en angiven lantagare inte fullgor betalning vid forfall
enligt de ursprungliga eller modifierade villkoren for ett skuld-
instrument. Termen ‘skuldinstrument’ i definitionen av ett
finansiellt garantiavtal ar inte definierad i IFRS redovisnings-
standarder. Det finns en spridd praxis i tolkningen av inne-
bdrden av termen ‘skuldinstrument’.

Om ett féretag kommer fram till att garantin som det utfardar
inte ar ett finansiellt garantiavtal, behdver foretaget beddéma
om garantin ar ett 'forsakringsavtal’ enligt definitionen i IFRS 17
Forsakringsavtal. IFRS 17 Forsakringsavtal géller for alla forsak-
ringsavtal, oavsett vilken typ av foretag som utfardar dessa.
Om ett féretag kommer fram till att en garanti som det utfardar
varken ar ett finansiellt garantiavtal eller ett forsakringsavtal,
inklusive de val som kan goras, behover foretaget overvaga
andraregler i IFRS redovisningsstandarder for att avgora hur
garantin ska redovisas. Dessa inkluderar:

¢ |[FRS 9 Finansiella instrument — kan vara tillamplig om garantin
ar ett lanedtagande eller ett derivat eller pa annat satt uppfyller
definitionen av en finansiell skuld.

¢ |[FRS 15 Intakter fran avtal med kunder —kan vara tillamplig om
motparten till garantin ar en kund, och garantin inte omfattas
av andra IFRS redovisningsstandarder.

¢ |AS 37 Avsattningar, eventualforpliktelser och eventualtill-
gangar— ar tillamplig endast om garantin ger upphov till en
avsattning, eventualférpliktelse eller eventualtillgdng som inte
omfattas av andra IFRS redovisningsstandarder.

Slutsats

Kommittén noterade att foretag redovisar en utfardad garanti
baserat pa reglerna och tillampningsomradena i IFRS redo-
visningsstandarder och inte baserat pa foretagets verksamhet.
Foretag behover gora en beddomning av vilken IFRS redovis-
ningsstandard som ska tillampas och beakta specifika fakta
och omstandigheter samt villkoren och bestammelserna i
garantiavtalet.

Kommittén noterade vidare att IASB pa sitt méte i april 2024
diskuterade den spridda praxisen i tolkningen av inneborden

av termen ‘skuldinstrument’ i definitionen av ett finansiellt
garantiavtal. IASB kommer att under sin nasta agendakonsulta-
tion Overvaga frdgestallningarna kring en bredare tillampning
relaterat till finansiella garantiavtal, inklusive innebdrden av ett
skuldinstrument i definitionen av ett finansiellt garantiavtal.
Kommittén drog darfor slutsatsen att foretag behover gora

en bedomning vid tolkningen av inneborden av termen ‘skuld-
instrument’ avseende om en garanti redovisas som ett finansiellt
garantiavtal.

Nar det géller tillampningsomradena i IFRS redovisningsstan-
darder drog kommittén slutsatsen att principerna och reglerna

i IFRS redovisningsstandarder ger en tillracklig grund for foretag
att bestamma hur en garanti som de utfardar ska redovisas.

2.1 ESMAs fokusomradenfor2025

| oktober publicerade ESMA de omréaden som ska prioriteras
nar tillsynsmyndigheterna i EU granskar arsredovisningarna
for 2025 avseende foretag vars vardepapper ar noterade pa
reglerad marknad. Nedan ar en sammanfattning av ESMAs
'Public Statement’ avseende arsredovisningar for 2025.

2.71 Finansiella rapporter
2.7.1.1 Geopolitiska risker och osédkerheter

Pa grund av kriget i Ukraina, dkade spanningar i Mellanostern
och handelshinder vilket bland annat har lett till volatilitet i

el- och ravarupriser, problem i leverantorskedjor och fordndrade
handelsmonster, betonar ESMA vikten av att redovisa paverkan
pa den finansiella rapporteringen. Detta inkluderar exempelvis
nedskrivningar, intaktsredovisning, vardering av uppskjutna
skattefordringar, behov av avsattningar, finansiella risker, éver-
syn av antaganden i varderingsmodeller, kanslighetsanalyser,
uppfyllande av kovenanter och going concern.

Foretag bor ge tydliga, detaljerade och foretagsspecifika
upplysningar om hur dessa osakerheter paverkar de finansiella
rapporterna for att sakerstalla att intressenter far relevant och
korrekt information.
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2.7.1.2 Segmentsrapportering

ESMA uppmanar foretag att sakerstalla konsekvent information
om segment som lamnas i forvaltningsberattelsen, information
som lamnas till hogsta verkstallande beslutsfattaren (HVB) och
segmentsnoten. Detaljerade upplysningar ska dven lamnas

om faktorer som anvands for att identifiera segment, bedoma
aggregering av segment och disaggregering av intakter. ESMA
paminner dven om vikten av att ldmna upplysning om vissa
intakter och kostnader om:

e de ingar i segmentsresultatet som HVB féljer upp, eller

¢ de foljs upp av HVB (dven om de inte ingér i mattet som
HVB féljer upp) och

e andra vasentliga intakter och kostnader, inte begransade till
ovanliga eller icke-aterkommmande poster.

ESMA betonar aven vikten av upplysningar avseende informa-
tion hanforliga till geografiska omraden respektive information
om storre kunder.

Upplysningar ska lamnas avseende intakter som ar hanforliga till
landet dar foretaget har sitt sate och for dvriga lander. | det fall
intakter hanforliga till ett specifikt land ar vasentliga ska detta
anges separat. Vidare ska beloppsupplysning lamnas for vissa
anlaggningstillgangar hanforliga till landet dar foretaget har sitt
sate samt for Ovriga lander. | det fall anlaggningstillgadngarna ar
vasentliga for ett specifikt land ska detta anges separat.

Notera att upplysningar aven ska lamnas om stérre kunder, det
vill saga om en kund utgor 10 procent eller mer av foretagets
intakter.

2.7.2 Hallbarhetsrapporter

2.7.2.1 Vasentliga 6vervaganden vid rapportering
enligt ESRS

Vasentlighetsbeddmning spelar en viktig roll vid hallbarhets-
rapportering. ESMA betonar vikten av vasentlighetsover-
vaganden avseende:

¢ process for beddmning av vasentlighet och relaterade
upplysningar,

e resultat av vasentlighetsbedomningen, och

e icke-vasentlig information.

2.7.2.2 Omfattning och struktur av hallbarhetsrapporten

ESMA uppmanar foretag att dvervaka utvecklingen av lag-
stiftning, sarskilt med avseende pa forenklingarna av ESRS.
Samtidigt betonar ESMA for arets rapportering att utkast pa
ESRS inte ska anvandas, att féretag transparent beskriver
vasentlighetsanalysen och vasentlig information samt vikten
av struktur och omfattning i form av konsoliderade enheter
och vardekedjan. Slutligen pdminner ESMA om att illustrera
samband med 6vriga delar av foretagets rapporter.
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2.7.3 ESEF-rapportering
2.7.3.1 Vanliga fel i rapport 6ver kassafloden

Nar det géller ESEF-rapportering kommer ESMA att prioritera
felaktigheter hanforliga till rapport dver kassafloden. Foretag
uppmanas att vara noggranna vid uppmarkering av rapport over
kassafloden.

2.7.4 Allmanna évervaganden och paminnelser

ESMA betonar vikten av kopplingen mellan finansiell- och
hallbarhetsinformation. Foretag bor ockséa forbereda sig for
kommande andringar i IFRS redovisningsstandarder och ESEF-
rapportering, och att sakerstalla konsistent anvandning av
alternativa nyckeltal (APM) over tid.

2.8 Radet for hallbarhets-och finansiell
rapportering (Radet)

2.8.1 Redovisning for juridiska personer (RFR 2)

Gallande andringar i IAS 21 Effekterna av dndrade valutakurser
om hur ett foretag ska bedoma om det ar majligt att vaxla en
valuta mot en annan, se avsnitt 2.5.1 ovan, beslutade Radet i
det andringsmeddelande som gavs ut i december 2023 att
andringarna ska tillampas i juridisk person, dock med beaktande
av att de finansiella rapporterna i juridisk person ska presenteras
i foretagets redovisningsvaluta (svenska kronor eller euro) i
enlighet med kraven i 4 kap. 6 8 bokforingslagen (BFL).

Som ovan beskrivits, se avsnitt 2.1.2.4, har en andring inforts i
ARL som innebér att foretag som ingar en koncern som tillampar
IFRS redovisningsstandarder far redovisa forandringar i verkligt
varde pa en finansiell skuld foranledda av forandringar i foreta-
gets egen kreditrisk i fonden for verkligt varde istéllet for

i resultatrakningen. RFR 2 innehdll tidigare ett undantag kopplat
till kraven i IFRS 9 Finansiella Instrument som innebar att varde-
forandringarna i sin helhet skulle redovisas i resultatrakningen

i juridisk person. P4 grund av lagéandringen finns det inte langre
anledning att behélla det tidigare undantaget i RFR 2 och

Radet har darfor beslutat att ta bort det.



3.Nyheter somskatillampasisamband med
upprattande avbokslut 2026 eller senare

3.1 Bokforingsnamnden (BFN)

I juni 2025 gjordes andringar i K3 och K2. Andringarna var en
foljd av BFNs dversyn av K-regelverken.

Andringarna ska tillampas férsta gangen for rakenskapsar som
inleds efter den 31 december 2025. Ett nystartat foretag som
inleder sin verksamhet efter den 30 juni 2025 ska tillampa
andringarna redan for det forsta rakenskapséret, om det férsta
rakenskapsaret ar forlangt och avslutas den 31 december
72026 eller senare.

3.1.1 NyheteriK2

Det uppdaterade regelverket innehaller bade forandringar
avseende vilka foretag som far tillampa K2 och nya och upp-
daterade regler.

3.1.1.1 Foérandringar avseende vilka foretag som far
tilldmpa K2

Det uppdaterade regelverket innebar att farre foretag an tidigare
far tillampa K2. K2 &r ett regelverk for mindre foretag. Men aven

om ett féretag fortfarande klassas som mindre enligt ARL,
far foljande foretag inte langre tillampa K2:

® bostadsrattsforeningar och bostadsforeningar,
e foretag med filialer i utlandet,

e foretag som anvander aktierelaterade ersattningar, till
exempel optionsprogram,

e foretag med skuldebrev som kan regleras med eget kapitalin-
strument, eller liknande sammansatta finansiella instrument,

e foretag med kryptotillgdngar (géller dock inte vid enstaka
transaktioner eller indirekta innehav via till exempel krypto-
certifikat).

BFN har utdver dessa inskrankningar dven infort ytterligare tva
begransningar. Foljande féretag far inte langre tillampa K24:

e féretag med byggnader som star for minst 75 % av nettoom-
sattningen (exempelvis bostadsuthyrning eller rumsuthyrning
pa hotell),

e foretag som har en vasentlig uppskjuten skatteskuld.

4 De tva sistnamnda kriterierna géller inte for féretag som redan tillampar K2 och normalt inte uppfyller dessa kriterier, aven om de tillfalligt skulle uppfylla nagot av de
kriterierna under ett visst rdkenskapsar eller fér féretag som inte omfattas av evisionsplikten (ABL 9:1), det vill séga uppfyller hdgst ett av féljande tre villkor under

de tva senaste rakenskapsaren:

—Medelantalet anstallda &r fler an 3,

—Balansomslutningen éverstiger 1,5 miljoner kronor,

—Nettoomsattningen dverstiger 3 miljoner kronor.

Observera dock att évriga begrénsningar i tilldmpningen avser dven dessa foretag.
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3.1.1.2 Vasentliga uppdateringari K2

Nedan lamnas en sammanfattning av nagra av de vasentligaste
uppdateringarna i K2.

Gransbeloppet for periodisering av inkomster och utgifter har
hojts till 7000 kronor. En nyhet ar att aven erhallna respektive
lamnade forskott som understiger 7 000 kronor far redovisas
som intakt respektive kostnad, trots att de inte hor till raken-
skapsaret.

Enligt nu gallande K2-regelverk kan ett aktieagartillskott redo-
visas pé balansdagen, aven om utfastelsen lamnas/erhalls efter
rakenskapsérets slut men innan arsredovisningen ar upprattad.
Denna regel tas nu bort, vilket betyder att en utfastelse maste ha
ldamnats senast pa balansdagen for att dka det redovisade vardet
péa aktierna i arsredovisningen. P4 samma satt maste en utfas-
telse ha erhallits senast pa balansdagen for att ett erhéllet aktie-
agartillskott ska dka balanserade vinstmedel i drsredovisningen.

Reglerna for avsattning for sarskild I6neskatt pa vissa pensions-
ataganden andras. En avsattning for sarskild [oneskatt pé ett
pensionsatagande som uteslutande ar beroende av vardet pa
en av foretaget 4gd tillgdng, exempelvis en kapitalforsakring,
ska med de nya reglerna berdknas pd marknadsvardet pa
balansdagen pé den foretagsagda tillgdngen, om det vardet

ar hogre an pensionsatagandets redovisade varde.

Rattelse av fel ska enligt nu gallande regelverk rattas i den
period som felet upptacks. BFN infor nu en mojlighet att i stallet
ratta ett fel genom att rdkna om den ingédende balansen for
tillgédngar, skulder och eget kapital for det rakenskapsar som
arsredovisningen avser. Om ett foretag valjer att rakna om den
ingdende balansen ska upplysning om detta lamnas i not.

3.1.2 Nyheteri K3

Nedan lamnas en sammanfattning av nagra av de vasentligaste
andringarna i K3.

BFN har fortydligat att som aktierelaterade ersattningar raknas
dven motsvarande ersattningar fran ett annat foretag i samma
koncern. Det innebar att om ett moderforetag i en koncern
betalar ersattning till en anstalld i dotterforetaget i form av
aktier, ska detta redovisas som en aktierelaterad ersattning

i dotterforetaget.

Reglerna om tillaggskopeskilling har skrivits om. Om avtals-
villkoren foreskriver att kopeskillingen ska justeras baserat

pa framtida handelser, ska beloppet av denna justering ingd i
anskaffningsvardet om det vid forvarvstidpunkten ar sannolikt
att kopeskillingen kommer att justeras enligt avtalsvillkoren och
beloppet kan uppskattas pé ett tillforlitligt satt.

Enligt nu gallande regelverk ska anskaffningsvardet justeras

om den slutliga kopeskillingen faststélls inom ett ar frén forvarvs-
tidpunkten. Justeringar efter ett ar ska redovisas i koncern-
resultatrakningen. Med de nya reglerna ska samtliga justeringar
efter forvarvstidpunkten redovisas i koncernresultatrakningen.
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| juridisk person redovisas justeringarna mot anskaffnings-
vardet.

Rattelse av ett vasentligt fel ska goras genom att rakna om
jamforelsetalen for foregdende rakenskapsar om felet uppstod
detta ar eller genom att rakna om ingédende balans for tillgangar,
skulder och eget kapital for foregdende rékenskapsar om felet
uppstod tidigare ar. For mindre foretag infor BFN nu en méjlig-
het att ratta ett vasentligt fel genom att rakna om den ingdende
balansen for tillgangar, skulder och eget kapital for det raken-
skapsar som arsredovisningen avser.

3.2 International Accounting Standards
Board (IASB)

3.2.1 Klassificering och vardering av finansiella
instrument (dndringar av IFRS 9 and IFRS 7)

Som ett resultat av IASBs “post-implementation review"” av
IFRS 9 Finansiella instrument som genomférdes 2022 har
andringar tillkommit i IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 7
Finansiella instrument: Upplysningar. Andringarna géller ifran

1 januari 2026 och innehéller mojlighet till fértidstillampning.
Inget krav finns pé retroaktiv tillampning i den finansiella rapport
dar andringarna forst appliceras.

Andringarna innehéller fler aspekter 4n vad som beskrivs
nedan. Vi har valt att beskriva de aspekter av andringarna som vi
bedomer ar av storst intresse for svenska noterade koncerner.

3.2.1.1 Regleringen av skulder genom elektroniska
betalningssystem

En viktig del av andringarna adresserar bortbokning av finansiella
skulder (exempelvis leverantorsskulder) i de fall foretaget
reglerar skulden med elektronisk éverféring. Andringarna for-
tydligar att en finansiell skuld far bokas bort forst pa likvidda-
gen, det vill saga i samband med att de likvida medlen har natt
mottagaren. Da det med manga betalningssystem, i synnerhet
vid internationella betalningar, ofta tar ett antal bankdagar att
genomfara en elektronisk overforing, medfér denna andring att
en betydande tid kan ga fran det att en betalning har initierats
till att den finansiella skulden far bokas bort.

| syfte att mildra praktiska aspekter av ovanstdende princip
laggs i och med andringarna till ett undantag fran den generella
regeln som mojliggor tidigare bortbokning av en skuld an pa
likviddagen. Valet att applicera undantaget gors individuellt

for varje elektroniskt betalningssystem och galler om samtliga
villkor nedan ar uppfyllda:

e foretaget har ingen praktisk mojlighet att stoppa betalningen,

e foretaget har inte langre méjlighet att komma &t de likvida
medel som anvands for att reglera skulden, och

¢ risken avseende reglering kopplad till det elektroniska
betalningssystemet ar obetydande.



Det ar viktigt att tidigt analysera de elektroniska betalnings-
system som anvands inom ett foretag eller en koncern for att
forsta nar finansiella skulder kommer att kunna bokas bort
med de andrade reglerna. Oaktat om undantaget appliceras sa
kommer manga finansiella skulder kunna bokas bort senare an
vad som tidigare har varit praxis i en del foretag. Det tillkommer
ocksa praktiska utmaningar déar interna processer kan behéva
justeras, exempelvis vid bankavstamningar. Darutover kan
ytterligare upplysningar behdva lamnas i de finansiella rappor-
terna om bland annat likvida medel som inte finns tillgangliga
for foretagets anvandning.

3.2.1.2 Klassificeringen av finansiella tillgdngar vad géller
milj6, samhallsansvar och bolagsstyrning (ESG) och
liknande inslag

En annan viktig del av andringarna handlar om klassificering

av finansiella tillgangar med ESG-kopplingar och liknande egen-
skaper. Ett exempel pé en sadan finansiell tillgédng ar ett utgivet
skuldinstrument vars ranta sjunker med ett specificerat antal
rantepunkter givet att lantagaren uppfyller en minskning av sina
koldioxidutslapp.

Andringarna adresserar hur de avtalsméssiga kassaflddena for
sadana finansiella tillgangar ska beddmas, det vill sdga huruvida
de avtalsmassiga kassaflodena endast ar betalningar av kapital-
belopp och ranta pa utestdende kapitalbelopp. Denna bedém-
ning ar viktig for avgérandet av om en finansiell tillgdng efter den
initiala redovisningen ska varderas till upplupet anskaffnings-
varde eller till verkligt varde.

Andringarna féreskriver bland annat att man vid bedémningen
av kassaflédena ska ta hansyn till alla méjliga kassafloden under
avtalstiden oavsett sannolikheten att de intraffar. For att kassa-
flodena ska anses utgdra betalningar av kapitalbelopp och réanta
pa utestaende kapitalbelopp far inget méjligt scenario innebara
att de avtalsmassiga kassaflodena ar vasentligt annorlunda én
kassaflodena for en identisk finansiell tillgang utan det villko-
rade inslaget. Om kassaflodena anses utgora betalningar av
kapitalbelopp och réanta pa utestadende kapitalbelopp sker varde-
ring till upplupet anskaffningsvarde.

3.2.2 Arliga forbattringar av IFRS redovisningsstandarder
-Volym 11

|ASB har en process dar valbehdvliga, men inte akuta, andringar
av standarder gors. Denna /:\rliga forbattringar omfattar ett
paket med olika andringar, som péaverkar fem standarder: IFRS 1
Forsta gangen IFRS tillampas, |IFRS 7 Finansiella instrument:
Upplysningar och Implementation Guidance till IFRS 7, IFRS 9
Finansiella instrument, IFRS 10 Koncernredovisning samt IAS 7
Rapport over kassafloden.

Andringarna galler ifran 1 januari 2026 och innehaller méjlighet
till fortidstillampning.

Andringarna utgdrs av:

e uppdatering av terminologin for att gora standarderna
konsekventa,

e tillagg av nya korsreferenser for att undvika potentiell
tvetydighet,

¢ |6sning av konflikten mellan IFRS 9 Finansiella instrument och
IFRS 15 Intékter fran avtal med kunder angéende den initiala
varderingen av en kundfordran med hanvisning till IFRS 15
avseende begreppet transaktionspris samt

e klargorande hur en leasetagare redovisar bortbokning av en
leasingskuld enligt IFRS 9.

3.2.3 Avtal som héanvisar till naturberoende el
(andringar av IFRS 9 och IFRS 7)

Foretag stalls infor utmaningar i hur avtal som héanvisar till
naturberoende el (till exempel solenergi eller vindkraft) ska
redovisas enligt IFRS redovisningsstandarder. Darfor har IASB
publicerat dndringar i IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 7
Finansiella instrument: Upplysningar. Andringarna galler for avtal
som hanvisar till naturberoende el och som har féljande egen-
skaper:

e de exponerar ett foretag for variationer i den underliggande
mangden el, eftersom

e kallan till produktionen av el ar beroende av okontrollerbara
naturbetingade férhallanden (som till exempel vader).
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Avtal som hanvisar till naturberoende el benamns ofta ‘Power
Purchase Agreements’ alternativt enbart PPA. Andringarna
omfattar saval PPA:er som avser fysisk leverans av el ('fysiska
PPA:er’') som PPA:er som inte reglerar en fysisk leverans
('virtuella PPA:er’). Det ska daremot noteras att dessa andringar
inte far appliceras med analogi vid redovisning av andra avtal,
poster eller transaktioner.

For fysiska PPA:er har det innan dndringarna funnits svarigheter
i att applicera det sa kallade "own use”-undantaget. Detta
undantag innebar att vissa avtal om att kopa eller salja icke
finansiella poster (till exempel el) inte ska redovisas enligt IFRS
9 Finansiella instrument om det kan pavisas att avtalet har
ingatts i enlighet med foretagets forvantade forsaljning eller
forbrukning av den icke-finansiella posten. En kopare av el

frdn exempelvis en solcellsanlaggning har i manga fall inte en
praktisk mojlighet att i den egna verksamheten anvanda all

el och saljer darfor el vidare till marknaden. Denna Overskotts-
férsaljning har medfort en svarighet vid bedomning av huruvida
"own use”-undantaget ar tillampligt.

For de avtal som omfattas ges genom andringarna separat
vagledning kring “own use”-undantaget. Ett foretag maste
fortsatt pavisa att avtalet har ingatts och fortsatter att inne-

has i enlighet med foretagets forvantade elforbrukningsbehov
och férvanta sig vara en nettokdpare av el under avtalsperioden.
Foretaget tar darutdver hansyn till de egenskaper i avtalet som
exponerar foretaget for risken att kdpa el under intervall da den
inte kan utnyttjas och till utformningen och driften av den elmark-
nad dar elen handlas. Andringarna medfor att fler avtal kopplade
till fysiska PPA:er kommmer att undantas fran redovisning enligt
IFRS 9 Finansiella instrument an innan andringarna kom till.

For virtuella PPA:er ar inte “own use”-undantaget tillampbart

da sddana avtal inte reglerar fysisk leverans av el. Nar avtalet
omfattas av IFRS 9 Finansiella instrument uppfylls ofta definitionen
av ett derivat vilket innebér att avtalet redovisas till verkligt varde
via resultat om inte sakringsredovisning tillampas. En sakrings-
relation kan potentiellt besta av avtalet som sakringsinstrument
och de prognostiserade elinkopen som sakrad post. For att en
prognostiserad transaktion (till exempel inkop av el) ska kunna
identifieras som en sakrad post kraver emellertid IFRS 9 Finan-
siella instrument att transaktionen ar mycket sannolik. Denna
grad av sannolikhet ar ofta svar att uppna for prognostiserade
inkop eller forséljningar av el om produktionen ar kopplad till
okontrollerbara naturbetingade forhallanden. Andringarna med-
ger darfor att en prognostiserad transaktion gallande en variabel
volym el far identifieras som sakrad post om volymen ar anpassad
till den variabla volym el som forvantas levereras av produktions-
anlaggningen som det hanvisas till i sakringsinstrumentet. Den
prognostiserade transaktionen far d& antas vara mycket sannolik.

Andringarna géller fran 1 januari 2026 och innehéller méjligheter
till fortidstillampning. For de avtal som omfattas av andringarna
tillkommer utokade upplysningskrav.

3.2.4 IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial
Statements

Nedan aterfinns en sammanfattning av vad IFRS 18 Presenta-
tion and Disclosures in Financial Statements medfor jamfort med
dagens gallande regler. | tillagg till en allman sammanfattning
inkluderas i de avslutande delarna av detta IFRS 18-avsnitt
nagra ord om aktuella fragestallningar och en uppmuntran att ta
chansen att hitta den basta presentationen.

3.2.4.1 Inledning till sammanfattning av IFRS 18-effekter

Som svar pa investerares krav pa mer relevant och jamforbar
information syftar IFRS 18 till att ge mer konsistent presentation
i resultatrakning och kassaflodesanalys, samt mer disaggregerad
information i de primara rapporterna och noterna. Férandringarna
omfattar framst tre nyckelomraden:

e strukturen pa resultatrakningen,

e inforandet av upplysningar om “management-defined perfor-
mance measures” (MPM) samt

e okad dissaggregering av poster och uppmuntran till tydliga
benamningar pa poster.

Darutover forandras |IAS 7 Rapport over kassafloden genom att
startpunkten for den indirekta metoden blir rorelseresultatet och
att erhallna rantor och utdelningar ska presenteras i investerings-
verksamhet och betalda rantor och utdelningar ska presenteras
i finansieringsverksamhet (undantag finns for foretag med
sarskilda huvudsakliga affarsaktiviteter). For dessa poster finns
idag valmojligheter.

En mindre andring gors avseende balansréakningen i form av att
goodwill presenteras separat fran andra immateriella tillgangar.

3.2.4.2 Resultatrakningens struktur

Med dagens IFRS redovisningsstandarder anvander foretag
olika format for att presentera resultatet, vilket forsvarar jam-
forelse av olika foretags resultatgenerering.

IFRS 18 infér en mer strukturerad resultatrakning, enligt nedan.
Sarskilt introduceras en nydefinierad delsumma for ‘rérelse-
resultat’ och ett krav pa att alla intakter och kostnader ska
klassificeras i tre nya distinkta kategorier, utover kategorier for
inkomstskatt och avvecklad verksamhet, se illustration pa nasta
sida. | rorelsekategorin presenteras intakter och kostnader som
genereras i foretagets huvudsakliga affarsaktiviteter och aven
intakter och kostnader som inte ingar i ndgon av de andra kate-
gorierna.

De tre resultatrader som ar obligatoriska med IFRS 18 anges
pa nasta sida mot ljusare bla bakgrund®. Resultatrader laggs till
om det ger en mer ‘anvandbar strukturerad sammanfattning'.
Resultatraderna med gra bakgrund ar exempel pa sadana fri-
villiga resultatrader som kan Overvagas.

5 Resultat fore finansiering och skatt &r undantagsvis inte obligatoriskt i vissa fall for féretag med finansiering av kunder som huvudsaklig affarsverksamhet.
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Kategorier

Resultatréakning

Rorelsen

Investering

Finansiering

Nettoomsatning
Kostnader for salda varor och tjanster

Bruttoresultat

Ovriga rorelseintakter
Férséljningskostnader

Forsknings- och utvecklingskostnader
Allmanna och administrationskostnader
Ovriga rorelsekostnader

Rorelseresultat

Andel av intresseféretags och JVs resultat
Andra investeringsintéker (specifikt benamnda)

Resultat fore finansiering och skatt

Rantekostnader pé upplaning och leasingskulder
Rantekostnader pa pensionsskulder och avsattningar

Resultat fore skatt

Inkomstskatt

Inkomstskatt

Resultat efter skatt fran kvarvarande verksamhet

Avvecklad verksamhet

Arets resultat

Exemplet illustrerar en mojlig uppstallning av rorelsens
kostnader baserat pa funktionsindelning. Alternativet med
indelning baserat pa kostnadsslag finns ocksa kvar. IFRS 18

ar dartill explicit med att en blandad indelningsgrund kan vara
ett alternativ. Om nagra poster presenteras baserat pa funktion
i resultatrakningen (till exempel kostnad for salda varor)
behover mer detaljerade upplysningar lamnas i not om vissa
kostnadsslag.

Foretag med huvudsakliga affarsverksamheter med fokus pa
investeringar i sarskilda tillgangar respektive finansiering av
kunder presenterar vissa intakter och kostnader hanforliga till
dessa investerings- respektive finansieringsverksamheter i
rorelsekategorin. Standarden innehéller sérskilda resonemang
for foretag med sédana sarskilda huvudsakliga affarsaktiviteter.

3.2.4.3 MPM - upplysningar i not och foremal for revision

MPM utgér en delméngd av matt som idag utgor ‘alternativa
nyckeltal’ i enlighet med riktlinjer fran ESMA. MPM ar begransat
till delsummor av intakter och kostnader som:

e anvands i offentlig kommunikation utanfor de formella finan-
siella rapporterna (det vill sdga utanfor de priméra rapporterna
och noterna); och

e kommunicerar ledningens syn pa finansiell prestation.

Eftersom ett MPM ar definierat som en delsumma av intakter
och kostnader ingar till exempel inte kassafloédesmatt, matt pa

féretagets finansiella stéllning och avkastningsmatt i definitionen.

Dock utgor taljaren eller ndmnaren i ett kvotméatt en MPM i den
man den utgor en delsumma av intakter och kostnader.

Avvecklad verksamhet

Upplysningskraven liknar de som galler for "alternativa nyckeltal’
med skillnad att avstdmningarna ska inkludera specifikation av
skatt respektive resultat hanforligt till innehav utan bestammande
inflytande kopplat till avstamningsposter.

Det ar ocksa vart att notera att IFRS 18 specificerar vissa resultat-
matt, utdver de tre resultat som krévs i resultatrakningen, som
inte utgorande MPMer. Det galler bland annat bruttovinst/-for-
lust och liknande delsummor, rorelseresultat fore avskrivningar
och nedskrivningar (inom tillampningsomradet for IAS 36 Ned-
skrivningar), rérelseresultat och andel i intresseforetags och
joint ventures resultat, resultat fore skatt samt resultat fran
kvarvarande verksamhet.

ESMA kommer sannolikt att behalla sina riktlinjer avseende
alternativa nyckeltal. Det aterstar dock att se om det gors nagra
uppdateringar till exempel med avseende pa om vissa resultat-
matt inte anses utgodra alternativa nyckeltal.

3.2.4.4 Forbattrad disaggregering av information

For att ge investerare battre forstaelse av Ibnsamhet, finansiell
stallning och kassafloden innehéller IFRS 18 forbattrad vag-
ledning om hur information i de finansiella rapporterna grupperas.
Detta inkluderar vagledning om huruvida vasentlig information
lampligast inkluderas i de primara finansiella rapporterna eller
informeras om i noterna. Bland annat anger standarden karakta-
ristika for intakts- och kostnadsposter som kan féranleda att de
bor disaggregeras. P4 motsvarande satt anges karaktéristika for
balansrakningsrelaterade poster. Den nya vagledningen i IFRS
18 bor tas i beaktande for att avgéra om aggregering som gors
sedan gammalt bor delas upp pa andra mer informativa poster.
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Det avrads i IFRS 18 ocksa fran att bendamna poster som "évriga’
och mer information behdver lamnas om poster fortsatt
benamns som "6vriga’.

3.2.4.5 Valutakursdifferenser pa koncerninterna poster
och andra pagaende diskussioner

Det finns ett utestdende tentativt agendabeslut fran kommittén
om tolkning av IFRS 18 med avseende pa presentation i resultat-
rakningen av valutakursdifferenser pa koncerninterna lan (som
inte utgor utvidgade nettoinvesteringar). Det tentativa beslutet
indikerar att klassificering i rorelsekategorin inte kan anses vara
fel, utifran tolkning av existerande IFRS 18-paragrafer. Beslutet
innehaller aven en alternativ syn dar klassificeringen skulle
gobras i den kategori som ar aktuell fére elimineringen av de
koncerninterna posterna.

Medlemmarna i kommittén ar dock inte Overens och harinte
uttryckt en enskild position. Det ar darfor nodvandigt att bevaka
innehéllet i det slutliga beslut som kommer efter behandling av
remissvaren pa det tentativa beslutet.

Det kan aven noteras att ytterligare frdgestallningar i skrivande
stund férekommer pé olika internationella agendor. Bland annat
diskuteras den narmare inneborden i den tredje typ av tillgangar
som i IFRS 18 anges ge upphov till intakter och kostnader i
investeringskategorin: "other assets if they generate a return
individually and largely independently of the entity’s other
resources”.

Det ar ocksé vart att halla gonen 6ppna efter eventuella
ytterligare frdgestallningar som kan nd kommittén.

3.2.4.6 Tillampningstidpunkt och 6vergang

Standarden ska tillampas senast fran rakenskapsar som inleds

1 januari 2027. Tillampningen sker retroaktivt, innebarande

att jamforelseéaret stalls upp pd samma satt som aktuellt ar.
Tidigare tillampning ar tilldten. Standarden forvantas godkannas
av EU under forsta kvartalet 2026.

3.2.4.7 Chans att satta en anvandbar presentation i de
primdra rapporterna

Vivill avslutningsvis uppmana till att analysera vilka poster som
ar mest anvandbara for lasaren, sarskilt i resultatrakningen men
aven i balansrakningen och kassflodesanalysen. Det finns ingen
standardmall som passar alla foretag. Analysen baseras pa

det egna foretagets forutsattningar och inspiration kan hamtas
fran liknande foretag.

Ar de uppstallningar som anvands sedan tidigare verkligen

de mest informativa? Ger kostnadsslagsindelad eller funktions-
indelad resultatrakningen den mest "anvandbara strukturerade
sammanfattningen” — eller en ‘'mixed presentation’? Ta en titt
pa definitionen i IFRS 18 avseende "anvandbar strukturerad
sammanfattning”, pa indikatorerna i IFRS 18 for bedémning

av om kostnadsslagsindelad, funktionsindelad eller 'mixed
presentation’ ar lampligast samt pa de karaktaristika som anges
i IFRS 18 for nar det kan vara lamplig att dela upp poster (i resultat-
rakningen respektive i not). Vilken uppdelning av poster ger
lasare bast information for forstaelse av historiska prestationer
och for att skapa prognoser éver framtida generering av resultat
och kassaflode?

3.2.5 IFRS 19 Subsidiaries without Public Accountability:
Disclosures

IASB publicerade IFRS 19 Subsidiaries without Public Accoun-
tability: Disclosures i maj 2024. Standarden innebar att ett
dotterforetag som inte har ‘public accountability’® och har ett
moderforetag som upprattar koncernredovisning enligt IFRS
redovisningsstandarder som ér tillganglig for allméanheten, far
tillampa IFRS 19 och kan da avsevéart minska sina upplysningar
och fokusera mer pa anvandarnas behov.

Ett sddant dotterforetag kan valja att tillampa den nya standarden
i sin koncernredovisning, i sina separata eller individuella finan-
siella rapporter. IFRS 19 behandlar endast upplysningskrav,
vilket innebar att vagledningen for redovisning och vardering
som finns i ovriga IFRS redovisningsstandarder alltjamt ar till-
lamplig aven for dotterforetag som tillampar IFRS 19. Ett dotter-
foretag som tillampar IFRS 19 méste tydligt ange att IFRS 19
har tillampats.

IFRS 19 kan bdrja tillampas pa rakenskapsar som paborjas den
1 januari 2027 eller senare. Tidigare tillampning ar tillaten.
Standarden ar annu inte godkand av EU.

3.2.6 Amendments to IFRS 19 Subsidiaries without
Public Accountability: Disclosures

Nar IFRS 19 publicerades i maj 2024 inkluderades endast
begransningar i upplysningar fram till och med 27 februari 2021.

IASB avser att uppdatera IFRS 19 kontinuerligt i takt med att
nya eller andrade upplysningskrav i IFRS redovisningsstandarder
utfardas.

6 Ett foretag har ‘public accountability” om:

a) dess skuld- eller egetkapitalinstrument handlas pa en offentlig marknad eller om den &r i fard med att utfarda sddana instrument for handel pa en offentlig marknad
(eninhemsk eller utlandsk bors eller en handelsplats, inklusive lokala och regionala marknader) eller
b) den forvaltar tillgangar for en bred grupp utomstadende som en av sina primara verksamheter (till exempel banker, kreditféreningar, forsakringsbolag, vardepappersmaklare/

handlare, fonder och investmentbanker uppfyller ofta detta andra kriterium).
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3.3 Radet forhallbarhets- och finansiell
rapportering (Radet)

3.3.1 Redovisning for juridiska personer (RFR 2)

Radet publicerade i september 2025 ett forslag till andrings-
meddelande avseende RFR 2 med forslag pa éndringar avseende
IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial Statements och
IAS 7 Rapport over kassafloden samt avseende |AS 2 Varulager.
Radet aviserade aven att det pabdrjat en éversyn avseende
undantaget i RFR 2 fran tillampning av komponentmetoden for
forvaltningsfastigheter. Detta beskrivs vidare nedan.

| utkastet till andringsmeddelande foreslar dven Radet att det
saknas skal till att infora ytterligare undantag eller tillagg i RFR 2
avseende andringarna i IFRS 9 Finansiella instrument och IFRS 7
Finansiella instrument: Upplysningar om avtal som hanvisar till
naturberoende el, se avsnitt 3.2.3 ovan, och att dessa darmed
ska tillampas i juridisk person.

Dartill noteras att Radet i december 2024 publicerade ett
andringsmeddelande avseende de uppdateringar av RFR 2
som foranleddes av andringarna i IFRS 7 Finansiella instrument:
Upplysningaroch IFRS 9 Finansiella instrument om bland annat
finansiella tillgdngar med ESG-villkor och reglering av finansiella
skulder genom elektroniska betalningssystem, se avsnitt 3.2.1
ovan, samt andringar till foljd av de &rliga forbattringarna av IFRS
redovisningsstandarder inom ramen for arliga forbattringar, se
avsnitt 3.2.2 ovan. Enligt Radets beddmning ger ovan namnda
andringar av IFRS redovisningsstandarder inte upphov till skal
for att infora ytterligare undantag eller tillagg i RFR 2.

3.3.1.1 IFRS 18 Presentation and Disclosure in Financial
Statements och IAS 7 Rapport 6ver kassafloden

Avseende IFRS 18 foreslar Radet ett undantag fran kraven i
IFRS 18 for uppstallning av resultatrakningen eftersom resultat-
rakningen ska stallas upp enligt 3 kap 4-4a §§ ARL samt bilaga
2-3i ARL. Vid uppstallning av resultatrakningen i juridisk person
far dock ett foretag tillampa regler i IFRS 18 i den utstrackning
en sadan uppstallning ryms inom kraven i ARL. For balansrak-
ningen foreslar Radet att IFRS 18 ska tillampas sé langt detta ar
mojligt inom ramen for kraven i ARL.

Eftersom Radets forslag avseende resultatrakningen innebar
att resultatmatten inte alltid blir jAmforbara med de resultatmatt
som foljer av att tillampa IFRS 18 foreslas vidare ett frivilligt
undantag fran att tillampa vagledningen i IFRS 18 avseende

sé kallade MPM dar Radet foreslar att MPM stams av mot

den mest direkt avstambara delsumman i resultatrakningen
enligt ARL.

Som en konsekvens av undantaget fran att stélla upp resultat-
rakningen enligt IFRS 18 foreslar Radet aven ett frivilligt undan-
tag fran att borja kassaflodesanalysen med rorelseresultatet
sasom detta definieras i IFRS 18.

3.3.1.2 IAS 2 Varulager

| RFR 2 saknas ett undantag fran IAS 2 p 3b och 5 som inne-
bar att ravarumaklare i vissa fall ska vardera ravaror till verkligt
varde. Enligt R&dets beddmning ar sadan vardering inte forenlig
med ARL. Radet foreslar darfor att det anges i RFR 2 att
reglernailAS 2 p 3b och 5 inte ska tillampas i juridisk person.

Vidare saknas undantag i RFR 2 fran tillampning av IAS 2 p 3a
och 4 som innebar att producenter av jord- och skogsbruks
produkter, jord- och skogsbruksprodukter efter skord samt
mineraler och mineralprodukter tillats vardera varulager till
nettoforsaljningsvarde nar det foreligger en sédan val etablerad
praxis. Enligt Rddets beddémning ar inte heller denna vardering
forenlig med ARL och Radet foreslar darfor att det anges i

RFR 2 att dessa punkter inte ska tillampas i juridisk person.

3.3.1.3 Undantaget fran komponentavskrivningar pa
forvaltningsfastigheter

Radet meddelande i andringsmeddelandet, publicerat i september
2025, att det pdborjat en Oversyn avseende undantaget i RFR 2
for foretag som i koncernredovisningen redovisar forvaltnings-
fastigheter till verkligt varde (RFR 2-1AS 40 p 2). Undantaget
innebar att ett foretag far redovisa forvaltningsfastigheter enligt
RR 24 Férvaltningsfastigheter och RR 12 Materiella anldggnings-
tillgangari den lydelse dessa hade den 31 december 2004. |
praktiken innebar undantaget att dessa foretag inte behover
redovisa férvaltningsfastigheter enligt den sé& kallade komponent-
metoden. Undantaget i RFR 2 infordes ar 2005 och baserades
péa den davarande &rsredovisningslagen som innehdll regler

om redovisning av forvaltningsfastigheter till verkligt varde.
Reglernai ARL drogs dock tilloaka innan ikrafttradandet.

Mot bakgrund av BFNs andrade normgivning, se avsnitt 3.1
ovan, och att en lagandring for att tillata redovisning av forvalt-
ningsfastigheter till verkligt varde inte forefaller realistisk i nartid
behdver enligt Radet forutsattningarna for undantaget i RFR
2-1AS 40 p 2 omprovas. Det ar Radets preliminara bedomning
att forutsattningarna inte langre ar uppfyllda varmed undantaget
i RFR 2 inte langre kan kvarsta. Tidpunkt for ikrafttradande och
eventuella anpassningar av overgéngsreglerna har annu inte
presenterats. Radet avser att under hosten publicera ett sepa-
rat utkast till andringsmeddelande med avseende pé undan-
tageti RFR 2-IAS40p 2.
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